Grup, 6deme 6nceligine sahip uzun vadeli bor¢lanma senetlerinin ihracini operasyonel faaliyet olarak
gérmektedir.

Oncelikli uzun vadeli borglanma senetleri, Kurumsal & Yatirim Bankasi is kolu tarafindan tasarlanan
ve gerceklestirilen ve gelir getirici faaliyetler olan yapilandiriimis tahvillerden ve varhiga dayali menkul
kiymetlerden olusmakta olup, diger bileseni Hazine tarafindan ihra¢ edilen ve diger fonlama kaynaklari
ile karsihkli takas edilebildigi addedilen borclanma senetleridir; fonlama maliyetlerinin tamami,
karhiliklarini saglayabilmeleri icin isletmelerin faaliyetlerine tahsis edilmektedir.

Sermaye benzeri uzun vadeli borglarla ve trust imtiyazli menkul kiymetlerle ilgili nakit akimlari,
oncelikli uzun vadeli borclarla ilgili olanlardan farkli gérilmektedir, ¢linkii bunlar, temelde idari
sermaye zorunluluklarim karsilamak (zere, Grup’un sermayesinin ayrilmaz bir parcasi olarak
yoOnetilmektedir. Sonug olarak, bunlar faaliyetle ilgili diger yukimliliklerle degistirilemez, ancak
6zkaynaklarla degistirilebilir ve bu nedenle de finansman kategorisinin bir pargasidir.

Nakit akim tablosunda yer alan tutarlar, bilan¢coda bir donemden sonrakine yasanan hareketlerle tam
olarak denk degildir, ¢linkl bunlar, kambiyo islemleri nedeniyle olan hareketler ve konsolide sirketler
grubundaki degisikliklerden dolayr yasanan hareketler gibi nakit disi kalemleri hari¢ tutmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tasman bakiyelerdeki hareketler, defter degerini
etkileyen bitin degisiklikleri yansitir. Buna, piyasa hareketlerinin ve nakit giris ve cikislarinin etkisi de
dahildir. Gercege uygun degerden tasman bakiyelerdeki hareketler, genellikle operasyonel nakit
akimlannda sunulmaktadir.



02- Yakin Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Tebligleri

Yeni Muhasebe Tebligleri
Asagidaki muhasebe tebligleri 31 Aralik 2017 itibariyla yirirlikte degildir, dolayisiyla bu fmansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir.

UFRS 2 Hisse bazli Odemeler

Haziran 2016°da IASB, UFRS 2°de “Hisse bazli Odeme”, hisse bazli 6deme islemlerinin belli tirlerinin
muhasebesini netlestiren dair kapsamli glincellemeler yayinlamistir. UFRS Yorum Komitesi araciligiyla
gelistirilen guncellemeler, performans sarti iceren ve nakden yerine getirilen hisse bazli 6demelerin
muhasebesini, net kapatma 0zelli§i olan hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasini ve hisse bazli
odemelerin nakden kapatilan iken hisse senedi ile kapatilan seklinde degistirilmesinin muhasebesini
netlestirmektedir. Bunlar, 1 Ocak 2.018’de veya sonrasinda baslayan yillik dénemler icin gecerlidir.
Guncellemelerin, Grup’un konsolide fmansal tablolari (zerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.
Guncellemeler AB tarafindan onaylanmistir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Temmuz 2014’te IASB, UMS 39 “Finansal Araclar: Tanima ve Olgiim”iin yerini alan UFRS 9 “Finansal
Araclarin” nihai versiyonunu yayimlamistir. UFRS 9 bir kurulusun finansal varliklari nasil
siniflandirmasi ve 6lgmesi gerektigi konusunda yeni zorunluluklar getirmekte, ihrac edilen ve gercege
uygun degerden tayin edilen tahvil ylikimliliklerine iliskin olarak ‘kendi kredilerinin’ raporlamasinda
degisiklikler yapmakta, finansal varliklarin deger distkligine dair mevcut kurallarin yerini almakta, ve
riskten korunma muhasebesi zorunluluklarinda gincelleme yapmaktadir. Standart ayrica kuruluslarin,
finansal tablolarin  kullanicilarina daha bilgilendirici ve alakali aciklamalar saglamasini
gerektirmektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018’de veya sonrasinda baslayan yillik dénemler igin gecerlidir.
Standart, asa§ida bahsedildigi gibi UFRS 9’daki "Negatif tazminat ile erken 6deme &zellikleri"
guncelleme haricinde AB tarafindan onaylanmistir.

Grup, UFRS 9’un benimsenmesinin, Grup’un toplam 6zkaynaklarinda vergi dncesi 0.9 milyar Euro
genel azalis olacagini tahmin etmektedir. Bu etkinin 0.7 milyar Euro kismi, UFRS 9’un yerti deger
distkligu zorunluluklarindan kaynaklanmaktadir. Bu daha yiiksek kredi deger disiikligu karsiliklari
ve siniflandirma ve 6l¢im etkileri, 0.2 milyar Euro vergi etkisi ile kismen dengelenmekte, sonug olarak
Grup'un toplam 6zkaynaklarinda vergi sonrasi etki 0.7 milyar Euro olmaktadir. Bu, Grup’un CET 1
sermaye oraninda 8 baz puanlik azalisa tekabiil etmektedir.

Bu tahmin, asagidaki uygulama programi bélimlerinde belirtilen faaliyetlerin tamamlanmasi sonucunda
ve Grup’un 2018 denetlenmis finansal tablolari sunuldugu zaman degisebilir.

Uygulama Programi

Grup, metodoloji, veri temini ve modellemesi, IT isleme ve raporlama konusunda is birimlerinin ve
konunun uzmanlarinin yer aldigi ve Grup’un flnans midiri tarafindan desteklenen, ve merkezi sekilde
yonetilen bir UFRS 9 programi yurutmdastir. Grup’un UFRS 9 uygulamasi, UFRS 9’un siniflandirma
ve dl¢clim zorunluluklarindan etkilenen finansal aracglar popiilasyonunun degerlendirmesinin yapilmasini
ve Beklenen Kredi Deger Dustkligi karsihigr hesaplamasini destekleyecek bir deger dusukliugi
metodolojisi gelistirilmesini kapsamistir. Grup, is modellerini ve UFRS 9°un Sadece Anapara ve Faiz
Odemeleri kriterlerini test etmek icin metodolojisini g6zden gegirmek tizere bir yaklasim gelistirmeye
2015 yilinda baslamistir. Es zamanli olarak Grup ayrica, kredi riskinde dnemli artisi degerlendirmek,
makro-ekonomik faktérler (2017°de uygulanmistir) de dahil olmak uzere ileriye déntk bilgileri
kapsamak, gerekli IT sistemlerini ve stire¢ mimarisini hazirlamak, ve ilgili bir UFRS 9 y0netisim ve
kontrol cercevesi gelistirmek tizere yaklagimini gelistirmistir. Grup, 31 Aralik 2017 verisi Gzerinde nihai
paralel ylritmeyi gerceklestirmistir.
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Programin uygulanmasinin genel yoénetisimi Grup’nn UFRS 9 Yirutme Komitesi zerinden
gerceklestirilmis olup, Finans, Risk ve IT bélumlerinin sunumlarini icermektedir. UFRS 9 hakkinda
Grup capinda rehberlik ve egitim, Grup’un kontrol sireci ve uygulama programinin bir parcasi olarak
sirketler ve birimler capinda saglanmistir. Grup, yeni kilit sirecler ve énemli muhakeme alanlari
lizerinde uygun dogrulamalar ve kontroller uygulayarak, siniflandirma, él¢cim ve deger distkligi icin
gincellenmis bir cerceve saglamak tizere ydnetisim ortamini gelistirmistir. Bu gincellenmis cerceve
kapsamindaki spesifik siire¢ ve is kontrolleri, birlestirilmekte ve son halleri verilmektedir. Beklenen
Kredi Deger Disiklugl hesaplama sirecinin ydnetimi, Risk ve Finans birimleriyle paylasiimaktadir.

Rinansa! Varliklarin ve Y ikimliliklerin Siniflandirilmasi ve Olgiimii

UFRS 9’a goére bir kurulusun is modeli ve bir finansal aracin akdi nakit akimlan, fmansal tablolardaki
siniflandiriimasin! ve 6l¢iimiinii belirleyecektir. ilk kayittan sonra her fmansal varlik, ya gercege uygun
deger farki kar / zarara yansitilan (‘FVTPL’), ya amortismana tabi tutulmus maliyetten, ya da Diger
Kapsamli Gelirler arasinda gerce§e uygun degerden (‘FVOCI’) sinirlandirilacaktir,. UFRS 9
kapsamindaki zorunluluklar mevcut UMS 39 kurallari kapsamindaki degerlendirmelerden farkli
oldugundan, belli varliklarin gercege uygun degerini secip segcmeme opsiyonlari dahil olmak (izere,
UMS 39 kapsaminda fmansal varliklarin siniflandirma ve élcimine goére bazi farkliliklar olacaktir.
Finansal yukimliluklerin UFRS 9 kapsamindaki siniflandirma ve él¢cimi, mevcut zorunluluklara gore
buyik 6lclide degismeden kalmaktadir.

2015 yilinda Grup, UFRS 9 sonucunda ortaya ¢ikmasi muhtemel siniflandirma ve 6l¢ciim degisikliklerini
belirlemek icin is modellerinin ve bu is modelleri icerisindeki fmansal varhiklarin akdi nakit akimi
niteliklerinin ilk tespitini yapmistir. Yapilan analizler sonucunda, 2016 yilinda Grup, amortismana tabi
tutulmus maliyetten ya da diger kapsamli gelirlerde gercede uygun degerden dlciilen, ve UFRS 9 deger
dusukligi kurallarina tabi olacak fmansal varliklar popilasyonu belirlemistir. 2017 yilinda Grup, is
modeli degerlendirmelerini giincellemis ve tamamlanmamis siniflandirma kararlarim tamamlamistir.
Alim satim amaciyla elde tutulan hisse senedi yatirimlarinin ilk kaydinda, Grup, yatirim bazinda,
sonraki gercede uygun deger degisikliklerini OCRde sunmayi gayrikabili riicu secebilir. Grup bdyle
secimler yapmamistir.

ihrag edilen tahvil yukimltlikleri gercege uygun degerden tayin edildiginde, bir kurulusun kendi kredi
riskine atfedilebilir gercege uygun deger hareketleri, Gelir Tablosunda degil, Diger Kapsamli Gelirler
arasinda kaydedilecektir. Standart ayrica, UFRS 9’un tam olarak benimsenmesinden &énce, Grup’un
gercege uygun deger hareketlerini Diger Kapsamli Gelirler arasinda kredi riskinde gd&sterilmesini
erkenden uygulamayi segmesine de izin vermektedir. UFRS 9 AB tarafindan heniiz onaylanmadigindan,
Grup bu zorunlulugu erkenden benimsememistir.

Finansal varliklarin deger dustldagi

UFRS 9 kapsamindaki deger disiiklugd zorunluluklari, amortismana tabi tutulmus maliyetten veya
FVOCT uzerinden o6lcllen borglanma senetleri icin, ve kredi taahhitleri ve finansal garantiler gibi
bilanco disi kredi verme taahhdtleri (bundan bdyie bu notta topluca finansal varliklar olarak anilacaktir)
icin uygulanmaktadir.

Deger distklugu zararlarinin ve karsiliklarinin tespiti, UMS 39 kapsaminda tanimlanmis bir zarar olayi
gerceklestiginde, UFRS 9 kapsaminda kredi de@er disukliginin kabul edildigi gerceklesmis kredi
zarart modelinden, finansal varhdin ilk kaydindan (veya Grup’un kredi taahhiidiine veya finansal
garantiye taraf haline geldigi tarihten) itibaren, UFRS 9 kapsaminda o zamanki muhtemel kredi deger
dusukligune dair beklentilere dayali olarak karsilik ayrilan ‘beklenen zarar modeline’ ge¢mistir. 1AS
39 kapsaminda. Grup, dncelikle minferiden 6nemli olan krediler icin deger dustikligunin objektif kaniti
bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Sonra miinferiden énemli olmayan kredileri ve dnemli
olan fakat minferit degerlendirmede deger disukliginin objektif kaniti bulunmayan kredileri topluca
degerlendirmektedir.
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UFRS 9 kapsaminda, ihra¢ edilen veya alinan finansal varliklar icin Grup, eger raporlama tarihindeki
kredi riski ilk kayittan itibaren 6nemli 6lciide artmamissa, 12 aylik beklenen kredi zararlari kadar zarar
karsihgi ayirmaktadir (1. Asama). Bu tutar, sonraki 12 ayda muhtemel olan temerriit olaylarindan
dogmasi beklenen kredi zararlarini temsil etmektedir,

UFRS 9, kredi riskinde 6nemli artis yasamis sayilari finansal varliklarin (2. Asama) ve raporlama
tarihinde kredi deger distkligine ugramis finansal varliklarin igin (3. Asama) geri kalan 6mrii boyunca
kredi zararlarinin (‘6muar boyu beklenen zararlar’) kaydedilmesini gerektirmektedir.

3. Asamaya tasinacak kredi deger distkligine ugramis finansal varliklarin temel tanimi olarak Grup,
CRR Madde 178°de belirtilen temerrit tanimim uygulamaktadir. Beklenen kredi zararlarini UFRS 9
uyumlu olarak dlgmek icin, makro-ekonomik faktorlerin de aralarinda bulundugu ileriye déniik bilgiler
hesaba katiimalidir.

Omiir boyu beklenen kredi deger diisiiklikleri, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca temerriit
olaylarini temsil etmektedir. Grup, risk yénetimi amaciyla daha uzun bir sureyi dikkate alsa dahi,
beklenen kredi deger disukligind, kredi riskine maruz oldugu maksimum akdi dénem (bor¢ alanin
varsa uzatma opsiyonlari dahil) boyunca temerrit riskini dikkate alarak élgmektedir. Maksimum akdi
dénem tespitinde, Grup’un, bir avansin geri 6denmesini talep etme veya bir kredi taahhidini veya
garantiyi feshetme hakki kazandigdi tarih dikkate alinmaktadir.

Perakende kredili mevduatlar, kredi kartlari ve belli kurumsa! rotatif krediler normalde hem kredi hem
de cekilmemis kredi taahhidi bileseni icermektedir ve bu gibi durumlarda Grup’un akdi olarak geri
6deme talep etme ve cekilmemis kredi taahhudin iptal etme imkani, Grup’un kredinin akdi kosullarina
gore kredi de§er distkligine maruz kalmasini smiriandirmarnaktadir. Bu kredilerin sabitlenmis bir
vadesi veya geri 6deme yapisi bulunmaktadir ve kolektif esasa gore yonetilmektedir. Grup bu kredileri
derhal iptal etme imkéanina sahip olmakla birlikte, bu akdi hak normal glindelik kredi riski yonetimi
surecinde kullanilmamakta, sadece kredinin kredi riskinde bir artistan Grup’un haberdar oldugu zaman
kullaniimaktadir. Dolayisiyla, bu krediler icin Grup, beklenen kredi deger distkligind, maksimum akdi
vadeden daha uzun bir vade izerinden dlgmektedir. Bu daha uzun sire, kredi deger distklagini
hafifletmek icin Grup’un almayi bekledigi kredi riski yonetimi aksiyonlari dikkate alinarak tahmin
edilmektedir. Bu kredi riski yonetimi aksiyonlari arasinda limitin dustrilmesi ve kredinin iptali
bulunmaktadir.

Grup, beklenen kredi zararlarim élgmek icin, temerriit olasiligi (‘PD’), temerriit halinde kayip (‘LGD”)
ve temerriide maruz pozisyon (‘EAD’) olmak lzere U¢ ana bilesen kullanmaktadir. Dolayisiyla Grup,
islem diizeyinde mimkiin oldugu kadar Basel IRBA kapsaminda sermaye talebi tespiti icin kullanilan
mevcut parametrelerden ve dahili risk yonetimi uygulamalarindan yararlanmaktadir. UFRS 9 agisindan
kredi zaran karsiliklari, temerriit halinde beklenen bakiye ve ilgili amortisman profili ve de finansal
varligin beklenen o&mri dahi! ancak bunlarla sinirli olmaksizin cesitli temel niteliklerden
etkilenmektedir. Bunun sonucunda, 2. asama finansal varliklar igin kredi zarari karsiliklari, beklenen
omir boyu veya beklenen EAE> ile birlikte artmaktadir. Gelecekteki ekonomik kosullara dair
tahminlerin, beklenen kredi zararlari 6lgcimiine dahil edilmesi de her asama i¢in kredi zarari karsiliklari
tizerinde bir etkiye yol agmaktadir. Omiir boyu beklenen kredi zararlarim hesaplamak igin Grup’un
hesaplamasi, ekonomik tahminleri yansitan tasima matrislerinden, tekabil eden émir boyu PD’lerinin
elde edilmesini igermektedir. Bir finansal varligin kredi deger disikligine ugrayip ugramadigim ve
dolayisiyla 3. Asamada siniflandirilip smiflandirilmamasi gerektigini belirlemek icin, gelecekteki
tahmini nakit akimlari Gzerinde yikici etkisi olan bir veya daha fazla olayi belirlenmelidir.

UFRS 9 kapsaminda, bir finansal aracin kredi riskinin (yani temerrit riskinin) ilk kaydindan sonra
onemli Olglide artip artmadigini belirlerken Grup, alakali olan ve gereksiz maliyet veya emek
harcamaksizm temin edilebilen makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate almaktadir. Bu, Grup’un
tarihsel deneyimine dayali nicel ve nitel bilgileri, kredi riski degerlendirmesini ve asagida bahsedilen
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Grup, belli bir fmansal aracin kredi riskinin ilk kaydindan itibaren 6nemli élgiide artip artmadigini tespit
etmek icin hem nicel hem de nitel slrecler iceren bir ¢cerceve olusturmustur. Grup’un cercevesi, i¢ kredi
riski yonetimi slrecine paraleldir. Grup’un nicel suregleri, raporlama tarihindeki fiili 6mur boyu PD"yi,
ilk kayit tarihindeki ilk beklentilerle karsilastirmaktadir. Eger cari beklentiler 1siginda bir islemin geri
kalan 6mru boyunca PD’si, ilk beklentilere dayali esik notunun PD’sini asarsa, islem dnemli 6lcude
bozulmus sayilmaktadir. Portfdy bazinda tespit edilen ve yillik olarak dogrulanan esik notu, islemin ilk
derecelendirmesinden ve baslangicta mevcut olan ileriye donik bilgilerden elde edilen ileriye dénik not
dagilimin bir yiizdelik dilimine tekabil etmektedir. Grup’un nitel sirecleri, fmansal varliklarin kredi
riskinin énemli dlciide artip artmadigini Grup’un tespit etmesine imkan saglayan mevcut risk ynetimi
gostergelerinden (6r. izleme listeleri, workout departmanmca ydnetim ve sire uzatimi tetikleyicileri)
yararlanmaktadir. Ayrica fmansal varliklar, vadesini 30 gin ge¢mesi halinde 2. Asamaya
aktariimaktadir.

UFRS 9 kapsaminda, bir fmansal varhigin kosullari degistirildiginde ve degisiklik onun muhasebe
kayitlari disina ¢ikarilmasina yol agmazsa, orijinal akdi nakit akimlari ile, degistirilen nakit akimlari
arasindaki farkin, orijinal Etkin faiz oranindan ("EIR") indirgenmis hali olarak bir kazang¢ veya zarar,
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Degisiklik yapilan fmansal varliklar icin, varhi§in riskinin énemli
Olclide artip artmadidinin tespiti, asagidakiierin karsilastirmasini yansitir:

- degistirilen kosullara gore raporlama tarihinde geri kalan 6mir boyu PD; ve

- ilk kayittaki verilere ve orijinal akdi kosullara gére tahmin edilen, geri kalan 6mur boyu PD.

Genel olarak siire uzatimi, temerridin ve kredi deger dustkligunin nitel bir gdstergesidir ve siire
uzatimi beklentileri, kredi riskinde 6nemli bir artis olup olmadiginin degerlendirilmesi ile ilgilidir. Sire
uzatimi sonrasinda, riskin artik 3. asamada goriilmemesi veya riskin 1. asamaya donecegi sekilde PD nin
dusmis savilmasi igin miusterinin belli bir sire boyunca strekli iyi 6deme davranisi gdstermesi
gerekmektedir.

UFRS 9, miinferiden 6nemli olan veya munferiden énemli olmayan fmansal varliklar arasinda ayrim
yapmamaktadir. Dolayisiyla Grup, kredi deger dusukligd karsihdini miinferit islem bazinda 6lgmeye
karar vermistir. Benzer sekilde, fmansal varliklari 1, 2 ve 3. Asamalar arasinda aktarmak igin
degerlendirme de minferit islem bazinda yapilmaktadir. UMS 39 kapsamindaki giincel deger disukligi
yaklasimi hakkinda detayl bilgi icin litfen bakiniz Not 1 “Onemli Muhasebe Politikalari ve Kritik
Muhasebe Tahminleri”.

UFRS 9 sonucunda, kredi zararlari, Deutsche Bank Arastirma boliminin sagladigi gelecege dénik
makro-ekonomik senaryolari dikkate alan makul ve desteklenebilir ileriye donuk bilgilere dayali
oldugundan, slibjektivitede artis olmustur. Bu makro-ekonomik senaryolar siirekli olarak izlenmekte ve
Grup’un beklenen kredi zarari hesaplamasi icin kullanilmanin yani sira, bu bilgiler Grup’un sermaye
planlamasinin ve stres-testinin de temelini olusturmaktadir. Deutsche Bank Arastirma bdélimi
tarafindan saglanan bu bilgiler, UFRS 9 zorunluluklarina uyum sa§lamak icin gereken degisikliklerle
birlikte Grup’un stres testi altyapisindan yararlanmak suretiyle, gelecede dair olasi senaryolari
olusturmak igin kullaniimaktadir. Grup, sermaye tahmini ve stres-testi siirecleri ile ilgili belli sinerjiler
tespit etmistir ve bulunabilecek firsatlari dikkate almaya devam edecektir. Gecis etkisi ve UFRS 9’un
surekli uygulanmasindan dogan etkiler, Grup’un 2018 yili ve sonrasina dair sermaye planlamasina
yansitilmaktadir. Makro-ekonomik faktorlerin de aralarinda bulundugu ileriye doéniik bilgilerin ve
olaganistu faktorleri hesaba katarak yapilan dizeltmelerin genel kullanimi, Grup’un Risk ve Fmansal
Kredi Deger disikligu Karsiligi Forumu tarafindan izlenmektedir.
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Bir finansal varlik, eder ilk kayit noktasinda deger distikliginin objektif kaniti varsa, yani kredi riski
yonetimince temerriit notu verilmisse, alim veya baslatma aninda kredi deger disukligine ugramis
sayilir, bu temerriide diismis finansal varliklar, Alman veya Kredi Deger Diistkligine Ugramis (POCI)
finansal varliklar olarak adlandiriimakta ve baslangicta gercege uygun degerlerinden (normalde émir
boyu beklenen kredi deger disukligi beklentilerinin dahil edildi§i Alim Fiyatindan) kaydedilmekte ve
dolayisiyla ilk kayitta ayri bir kredi deger distukligi karsili§i kaydedilmemektedir. Sonradan, POCI
finansal varliklar, émir boyu beklenen kredi deger distklugini yansitmak tzere dlciilmektedir, ve
omir boyu beklenen kredi deger dislkliglinde yasanan pozitif veya negatif olsun sonraki bitln
degisiklikler, gelir tablosunda kredi deger dusukligu karsiliginin bir bileseni olarak kaydedilmektedir.
POCI finansal varliklar ancak 3. asamada siniflandirilabilir.

1. asamadaki ve 2. asamadaki finansal varliklar icin Grup, faiz gelirlerini, briit defter degerine EIR
uygulayarak (yani beklenen kredi de§er dusukligd icin kesinti yapmadan) hesaplamaktadir. 3.
asamadaki finansal varliklar icin faiz geliri, amortismana tabi tutulmus maliyete (yani brit defter degeri
eksi deger dusukligu karsihgr) EIR uygulamak suretiyle hesaplanmaktadir. Sadece POCI olarak
siniflandirilan finansal varliklar icin faiz gelirleri, bu POCI varliklarin amortismana tabi tutulmus
maliyetine, kredi diizeltmesi yapilmis (kredi deger disukliginin devamina dair ilk beklentiye dayalr)
EIR uygulamak suretiyle hesaplanmaktadir. UFRS 9 sonrasinda UMS | ’deki guncellemeler sonucunda
Grup, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gelirlerini, gelir tablosunda ayrica gdsterecektir.

UFRS 9°un, yukarida belirtildigi tzere kredi zarari karsiliklarinin genel seviyesinde bir artisa yol
acacagl tahmin edilmektedir. Tahmin edilen bu artis, ilk kaydindan itibaren kredi riski 6nemli 6l¢lide
artmamis olan araclardan 12 aylik beklenen kredi zararlari kadar bir karsilik kaydetme zorunlulugundan,
ve 6mir boyu beklenen zararlar uygulamasinin yapilmasi gereken finansal varliklar popuiasyonunun
daha genis olmasindan kaynaklanmaktadir.

Riskten korunma muhasebesi

UFRS 9 ayrica, riskten korunma muhasebesini risk yénetimi uygulamalariyla uyumlu hale getirmeyi
amaglayan yeni riskten korunma muhasebesi kurallari da icermektedir. Genel olarak, mevcut kurallar
kapsamindaki bazi kisitlamalar kaldirilmis, ve daha genis cesitlilikte riskten korunma araclari ve koruma
saglanan unsurlar riskten korunma muhasebesine uygun hale gelmistir. UFRS 9, UFRS 9 riskten
korunma muhasebesinin benimsenmesini ertelemek ve UMS 39 riskten korunma muhasebesi ile devam
etmek icin bir muhasebe politikasi secimi icermektedir. Grup bu muhasebe politikasi se¢cimini yapmaya
karar vermistir, dolayistyla UFRS 9’un ydrirliik tarihi olan 1 Ocak 2018 itibariyla UFRS 9 riskten
korunma muhasebesini benimsemeyecektir. Ancak Grup, UFRS 7°deki gtncellemeler, “Finansal
Araclar: Aciklamalar” ile ilgili olarak UFRS 9 geregi revize edilen riskten korunma muhasebesi
aciklamalarini uygulayacaktir.

UFRS 9 “Negatif Tazminat ile Erken Odeme Ozelliklerinde” Giincellemeler

Ekim 2017°’de LASB, UFRS 9’da “Finansal Araglar”, negatif tazminat denilen unsuru bulunan belli
pesin-ddenebilir finansal varliklari (iki yonli bozma maddesi olarak da bilinmektedir), eger erken
6deme tutari, 6denmemis anapara ve faizi ve makul tazminati buyik o6lcude temsil ediyor ise,
amortismana tabi tutulmus maliyetten veya gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirlere yansitilan
olarak 6lgmesine izin veren bir giincelleme yayinlamistir. Makul tazminat pozitif veya negatif olabilir.
Bu gincellemeden énce, bu negatif tazminat 6zelligi olan finansal varliklar, anapara ve faiz 6demeleri
testini gegcememekte ve zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 6lcilmek
zorunda idi. Giincelleme, 1Ocak 2019°da veya sonrasinda baslayan yillik donemler icin gecerli olacak
olup, erkenden benimsenmesine izin verilmektedir. Grup bu glncellemeyi, AB tarafindan onaylanmasi
sonrasinda 2018 yili icinde erkenden benimsemeyi beklemektedir. Giincellemenin, Grup’un konsolide
finansal tablolar tGizerinde dnemli bir etkisi olmayacaktir.
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UFRS 15 M isterilerle Sozlesmelerden Gelirler

Mayis 2014°’te IASB, gelirin ne zaman ve nasil kaydedildigini belirleyen, fakat UMS 39/ UFRS 9
kapsaminda finansal araclarin gelir kaydini etkilemeyen UFRS 15’i “Misterilerle Stzlesmelerden
Gelirler” yayimlamistir. IASB, UFRS 15’te sonraki giincellemeleri Eyliil 2015’Te ve ilave netlestirmeyi
de Nisan 2016’da yayimlamis. Yeni zorunluluklar, halen UFRS kapsaminda gelir kaydina dair olan gok
sayida diger UFRS standardinin ve yorumlarin yerini almis, ve misterilerle yapilan biitiin sézlesmelere
uygulanacak ilke bazli bes adimh tek bir model getirmistir. Standart ve gulncellemeleri ayrica
kuruluslarin, finansal tablolarin kullanicilarina daha bilgilendirici ve alakali agiklamalar saglamasini
zorunlu kilmaktadir. Grup, finans ve is birimlerinden konunun uzmanlarim iceren ve merkezi sekilde
yonetilen bir UFRS 15 programi baslatmistir. Grup’un UFRS 15’i uygulamasi, her tir komisyon ve
tcret gelirinin, yeni bes adimh gelir kaydi modeline uygun olarak detayli analizinden olusmaktadir.
Grup’un konsolide finansal tablolari tizerinde dnemli bir etki tespit edilmemistir. Zorunluluklar, 1Ocak
2018'de veya sonrasinda baslayan yillik dénemler igin gegeriidir. Standart ve guncellemeleri AB
tarafindan onaylanmistir.

UFRS 16 Kiralamalar

Ocak 2016°’da IASB, tek bir kiralayan muhasebe modeli getiren ve dayanak varlik disiik degerde
olmadikca kiralayanin 12 aydan daha uzun sureli batin kiralamalar icin varliklari ve yukumlulikleri
muhasebelestirmesini gerektiren UFRS 36 “Kiralamalar” yayimlamistir. Bir kiralayan, kiralanan
dayanak varhgi kullanma hakkini temsil eden kullanma-hakki varhigi ve kira &demeleri yapma
vecibesini temsil eden bir kira yukumliligi kaydetmek zorundadir. Kiraya verenler icin mevcut
muhasebede sadece ufak degisiklikler olacaktir. Standart ayrica, kuruluslarin, finansal tablo
kullanicilarina daha bilgilendirici ve konuyla alakali agiklamalar vermesini de gerektirmektedir. 1JFRS
16, 1 Ocak 2019’da veya sonrasinda baslayan yillik donemler igin geceriidir. Grup, UFRS 16’nin
etkisini halen degerlendirmektedir. Standart AB tarafindan onaylanmistir.

UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

Mayis 2017°de IASB, standardin kapsamindaki sigorta sdzlesmelerinin kayit, 6lgiim, sunum ve
aciklamasi icin ilkeleri belirleyen UFRS 17’yi “Sigorta Sézlesmeleri” yayimlamistir. UFRS 17,
sirketlere, sigorta sozlesmelerini ulusal muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devarn etme
imkani tanimis ve ¢ok sayida farkli yaklasima yol agmis olan UFRS 4°0n yerini almaktadir. UFRS 17,
UFRS 4’Un yarattigi  problemleri, bitin sigorta sozlesmelerinin  tutarli  bir  sekilde
muhasebelestiriimesirii zorunlu kilarak ¢6zmis ve hem yatirimcilara hem de sigorta sirketlerine faydal
olmustur.  Sigorta yikumlilikleri, tarihsel maliyet yerine cari de@erler kullanilarak
muhasebelestirileeektir. Bilgiler diizenli olarak gincellenecek, finansal tablolarin kullanicilarina daha
yararli bilgi saglayacaktir. UFRS 17, 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
geceriidir. Grup’un guncel is faaliyetlerine istinaden, baslangigta UFRS 17°nin, Grup’un konsolide
finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmayacagi tahmin edilmektedir. Standart heniz AB
tarafindan onaylanmamistir.
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03- Satin Almalar ve Elden Cikarmalar

Sirket Birlesmeleri
2017, 2016 ve 2015 yillarinda Grup, sirket birlesmesi olarak muhasebelestiriien herhangi bir satiri alma
islemi gerceklestirmemistir.

Kontrolu Ekle Tatmaya Devam Etmek Suretiyle yapilan Azinlik Fay1 Satin Almalari ve Elden
Cikarmalar

2017 ve 2016 yillarinda. Grup’un iliskili bagh kuruluslari Gzerinde kontroliin kaybina yol agmayan
sekilde azinlik payi iktisap veya satisi gergeklestirmemistir.

Elden Cikarilanlar

2017, 2016 ve 2015 yillarinda Grup, ¢ok sayida bagh kurulusun/sirketin satisini tamamlamistir. Bu
elden cikarma islemleri esasen Grup’un onceden satilmak (zere elde tutulan olarak siniflandirdigi
isletmelerini icermektedir. Dolayisiyla, 2017 yilinda elden ¢ikarilanlar arasinda., Grup’un Arjantin’deki
bagh kurulusu Deutsche Bank S.A. ve Sal. Oppenheim’in Liksemburg merkezli fon y&netimi ve
saklama isi bulunmaktadir. 2016 yilinda elden gikarilanlar, Abbey Life ve Maher Terminals Fort
Elizabeth’in satisidir. 2015 yilinda elden c¢ikarilanlar, esasen Maher Termiials’in Kanada’daki liman
operasyonlarinin satisindan olusmustur. Bu islemler hakkinda daha fazla detay icin lutfen bakiniz Not
26 “Duran varhklar ve Satilmak (izere Elde Tutulan Satilacak Gruplar” aralarinda bulundugu. Bu
satislar karsiliginda tahsil edilen toplam nakit bedel 2017, 2016 ve 2015’te sirasiyla 129 milyon Euro,
2.0 milyar Euro ve 555 milyon Euro olmustur. Asagidaki tabloda, bu satislara dahil olan varliklar ve
yukamlulukler gosterilmektedir.

m. € 2017 2016 2015
Nakit ve nakit benzeri varhklar 47 0 0
Geri kalan butun varliklar S48 14,858 443
Elden c¢ikardan toplam varhklar 895 14,858 443
Elden cikardan toplam yukumlulikler 814 12,250 52

04- Faaliyet bolimleri ve ilgili Bilgiler

Faaliyet bolumleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet bélimlerinin, tepe yonetim (yani Deutsche Etank
Yonetim Kurulu) tarafindan faaliyet bolumlerine kaynak tahsis etmek ve fmansal performansim
degerlendirmek icin kuruluslarin diizenli olarak gézden gecirilen bilesenleri baklandaki d&hili raporlara
dayali olarak sunumunu gerektiren "ydnetim yaklasimina" gore hazirlanmistir.

Faaiiyet Boliiinleri

Grup’un faaliyet bdlimi raporlamasi, bélimlerin fmansal performans degerlendirmesinin ve bélimlere
kaynak tahsisinin esasini olusturan dahili yonetim raporlama sistemlerindeki organizasyonel yapiyi
izler. Genellikle, organizasyonel yapidaki kigik c¢aph degisiklikler nedeniyle 6nceki donemin
karsilastirmali sunumunda bazi rakamlar, Grup’un y6netim raporlama sistemlerinde dikkate alinmasi
halinde yeniden ifade edilmistir.
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2017 yilinin ikinci ¢eyreginden baslayarak, 5 Mart 2017°de duyurulmus olan stratejimize uygun olarak
ticari faaliyetlerimiz asagidaki faaliyet bélimlerden olusan yeni bir b6lim yapisi ile yeniden organize
edilmistir:

- Kurumsal & Yatirim Bankasi (“KYB”),

- Ozel & Ticari Banka (“OTB"),

- Deutsche Varlik Yoénetimi (“Deutsche VY™”),

Deutsche Bank’m dnceden raporlanan faaliyet bolimia bilgileri ile karsilastirmali olarak temel
degisiklikler asagida belirtilmistir.

Kurumsal & Yatirim Bankasi (“KYB”) -Yeni kurumsal bélim “Kurumsal & Yatirim Bankasi”, eski
faaliyet bolimleri “Global Piyasalar” ve “Kurumsal & Yatirim Bankacihdini” birlestirmektedir.
Banka’mn Kurumsal Finansman, Global Piyasalar ve Global islem Bankacilifi islerinden olusmaktadir.

Ozel & Ticari Banka (“OTB”)- “Ozel & Ticari Banka” kurumsal b6liimii, Deutsche Bank’m ve 6nceden
ayrica raporlanmakta olan Postbank'm 6zel ve ticari musterileri ile yaratilen isleri, ve varlikli musteriler,
vakiflar ve aile ofisleri ile ylritilen servet yonetimi faaliyetlerini birlestirmektedir.

Deutsche Varlik Yonetimi (“Deutsche VY’”) - Deutsche Varlik Y'6netimi kurumsal bélimu, 6nemli
Olcude degismeden kalmis olup, Deutsche Bank’m varlik yonetimi faaliyetlerini icermektedir. Bireysel
yatirimcilara ve onlara hizmet veren kuruluslara yatirim ¢éziamleri saglamaya odaklanmaktadir.

Onceden Konsolidasyoti & Diizeltmeler altinda raporlanmakta olan ve faaliyet bolimlerimize dagitilmis
esasa godre yansitilmakta olan belli Altyapi fonksiyonlari, faaliyet bolimlerimize daha yakindan entegre
edilmistir.

2017 yilindan itibaren, Temel Faaliyet Disi Operasyonlar Birimi (NCOU) ayri bir bélum olarak ortadan
kalkmistir. 31 Aralik 2016 itibariyla geri kalan varliklar artik bunlara tekabil eden faaliyet bélumleri
tarafindan, agirlikli olarak Kurumsal & Yatirim Bankasi ve Ozel & Ticari Banka tarafindan
yoOnetilmektedir.

Faaliyet Bolimi Karinin veya Zararinin Olgtimi

Faaliyet Bolumu raporlamasi, faaliyet bolumi sonuclarinin, “Y dnetim Raporu: Operasyonel ve Finarisal
inceleme: Deutsche Bank Grubu: Kurumsal Béliimler: Konsolidasyon & Diizeltmeler" kisminda
sunuldugu Uzere, faaliyet bélimlerinin ve konsolide finansal tablolarin sonuglarinin mutabakatini da
iceren yonetim raporlama yodntemlerine dayali olarak sunulmasini gerektirmektedir. Her faaliyet bélumi
hakkinda verilen bilgiler, faaliyet béliminin kar veya zarari, varliklari ve diger bilgiler halikindaki
dahili raporlara dayalidir ve bunlar tepe yonetim tarafindan duzenli olarak g6zden gecirilmektedir.
Faaliyet Bolimlerinin varhklari, Grup’un i¢ yénetim raporlamasinda konsolide bakis acgisina dayali
olarak gosterilmektedir, yani rakamlar faaliyet bolimleri arasindaki bakiyeleri icermemektedir.

Grup’un yodnetim raporlamasinda UFRS ile uyumlu olmayan muhasebe yontemleri nadiren
kullaniimakta olup, ya degerleme ya da siniflandirma farklarim yansitir. En biiyik dederleme farklari,
yonetim raporlamasinda gergege uygun deger olclimiine karsihik UFRS kapsaminda amortismana tabi
tutulmus maliyet ve kendi hisselerimizin alim-satim sonuclarinin ydnetim raporlamasinda gelirlerde
(esasen KY'B’de), UFRS kapsaminda ise 6zkaynaklarda kaydedilmesi ile ilgilidir. Ana siniflandirma
farki, azinlik haklari ile ilgili olup, gelirlerden, kredi deger disus karsiliklarindan, faiz disi giderlerinden
ve gelir vergisi giderlerinden azinlik hissedarlarinin payini temsil eder. Azinlik paylari yoénetim
raporlamasinda isletmelerin vergi dncesi karinin bir bileseni olarak (ve Konsolidasyon & Duzeltmelerde
[K&D] ters kayitla) raporlamrken, UFRS kapsaminda, net karin tahsisinin bir bileseni olarak raporianir.
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Grup’un is faaliyetlerinin 6zellikleri ¢ok ¢esitli oldugu ve faaliyetleri birbiriyle entegre oldugu igin, gelir
ve gider kalemlerini faaliyet bdlimleri arasinda dagitmak icin belli tahminlerde ve muhakemelerde
bulunulmustur.

Yonetim raporlama sistemleri, Grup’un harici net faiz gelirlerini, kullanilan veya her faaliyet
boéliminin faaliyetleriyle saglanan Tonlamanin de§erine gore tahsis etmekte ve Grup’un toptan
piyasalarda finansmana erisimine bakilarak transfer fiyatlandirmasi yapilmaktadir. Ayrica, kendi
sermaye Tonlamasi bulunan kanunen bagimsiz birimleri olan rakiplerle karsilastirilabilirligi korumak
icin Grup, her faaliyet boliminin ortalama 06zkaynaklardaki payina paralel olarak konsolide
sermayesine net varsaylilan faiz alacagi tahsis etmektedir.

Yonetim, i¢ raporlama sisteminin bir parcasi olarak 6zkaynak ve ilgili rasyoiar icin belli 6lguler
kullanmaktadir, ¢cunki bu olgilerin, faaliyet bdlimlerinin finansal performansinin daha kullanish bir
gostergesini sunduguna inanmaktadir. Grup, yatirimcilara ve analistlere, yénetimin Grup’un islerini
nasil yonettigini daha iyi kavramalarini saglamak ve Grup’un sonuglarini daha iyi anlamalarina imkan
vermek icin bu 6lculeri agiklamaktadir. Bu 6lciuler arasinda sunlar bulunmaktadir:

Ortalama Ozkaynak tahsisi: 2017 yilindan baslayarak Grup, sermaye tahsis metodolojisinde ayarlama
yapmistir. Ozkaynaklar artik Grup’un faaliyet béliimlerine tamamen, her faaliyet béliminiin idari
sermaye talebine dayali olarak dagitilmakta ve artik Grup’un Ozkaynaklar Tier 1 oranina ve Grup’un
kaldira¢c oranina dair harici olarak duyurulan hedefleri karsilamak igin gereken 6zkaynak tutan ile
sinirlandinimamaktadir. idari sermaye talebi, her faaliyet béliminin, Grup’un Ozkaynaklar Tier 1
oranina, Grup’un Kaldirag oranina ve Grup’un Stres altinda Sermaye Kaybina birlesik katkisini
yansitmaktadir. U¢ boyutun her birindeki katkilar, Grup icin goéreli onemlerini ve kisithhik diizeylerini
yansitacak sekilde agirhkiandiriimaktadir. Ozkaynaklar Tier 1 oranina ve Kaldirag oranina katkilar,
CRR/CRD 4 kurallarinin tam uygulandidi varsayimiyla, Risk-Agirtik!i Varliklar (RWA) ve Kaldirag
Oranina Maruz durum (LRE) tzerinden 6lgiilmektedir. Grup’un Stres altinda Sermaye Kaybi, Grup’un
tanimh bir stres senaryosu altinda genel ekonomik riske maruz olma durumunun bir él¢usudir. Serefiye
ve diger maddi olmayan varliklar, tahsis edilen maddi 6zkaynaklarin ve ilgili getirilerin tespitine imkan
tanimak icin, Grup’un faaliyet bolimlerine dogrudan atfedilmeye devam etmektedir. Ozkaynaklar ve
maddi 6zkaynaklar aylik bazda tahsis edilmekte ve ¢eyrekler bazinda ve yilin tamami i¢in ortalamasi
alinmaktadir. 2015 ve 2016°da raporlanan bitin donemler yeniden ifade edilmistir.

Aralik 2015°te faaliyet bélimlerinin ortalama 6zkaynaklari, dénem sonu icin spot degerleri temsil
etmektedir. Faaliyet bolimlerinin spot degerleri ile, ortalama Grup tutari arasindaki fark, K&D’e
yansitilmaktadir.

2017 yilindan itibaren Temel Faaliyet disi Operasyonlar Biriminin (NCOU) ayri bir kurumsal bélim
olarak varligi sona erdiginden, 2017 ortalama 6zkaynak tahsisi agisindan, Temel Faaliyet disi
Operasyonlar Biriminin (NCOU) 2016 yil sonundan bakiyeleri Konsolidasyon & Duzeltmelere (K&D)
aktariimistir.

Net gelirlerin bir bileseni olarak net faiz gelirleri, gelir vergileri dncesi kar (zarar) ve ilgili oranlar,
Kurumsal & Yatirim Bankasi icin A.B.D.’de vergiden muaf menkul kiymetler icin tamamen
vergilendirilebiiir-dengi esasina gére sunulmustur. Bu, yonetimin, vergilendirilebilir ve vergiden muaf
menkul kiymetlerin performansini, karsilastirilabilir esasa gore 6lgmesine imkan sa§lamaktadir.
Sunumdaki bu degisim, Kurumsal & Yatirim Bankasi net faiz gelirlerinde 2017 yilinin tamami igin
113.6 milyon Euro (2016 yilinin tamami1 icin 126.4 milyon Euro, 2015 yilinin tamami icin 122.8 milyon
Euro) artisa yol agmistir. Bu artis, Grup konsolide rakamlarinda K& D’de ters kayit ile dengelenmistir.
Net faiz gelirlerinin tamamen vergilendirilebilir-dengini belirlemede kullanilan vergi oram, A.B.D.’de
vergiden muafmenkul kiymetlerin ¢cogunlugu icin %35tir.
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Faaliyet Bolimi Bazinda Faaliyet Sonuclar

Faaliyet bélumlerinin sonuglari, ve UFRS kapsaminda konsolide faaliyet sonuclari ile mutabakat icin
litfen "Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal inceleme: Faaliyet Sonuglan: Faaliyet Bolimlerinin
Sonuglan™ kismina bakiniz.

Kurulus Capindaki Ac¢iklamalar
Grup’un Kurulus-Capmdaki Aciklamalari, dahili ve harici karsi taraflardan net gelirleri de
kapsamaktadir. Dahili karsi taraflardan gelirlerin hari¢ tutulmasi, orantisiz IT yatirimi gerektirir ve

Ballka’nm yo6netim yaklagsimina paralel, olmayacaktir. Net Gelir Bilesenlerimiz hakkinda ayrintilar igin
lutfen "Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet Sonuc¢lan: Kurumsal Bolumler"
kismina bakiniz.

Asagidaki tablo, sirasiyla 31 Aralik 2017, 2016 ve 2015°te sona eren yillara iliskin olarak cografi bolge
bazinda toplam uiet gelirleri (kredi deger diisuis karsiliklari éncesi) gostermektedir. KYB, OTB, Deutsche
VY ve NCOU igin sunulari bilgiler, temelde Grup’un, gelirlerin kaydedildigi ofisinin yerine gore
siniflandiriimistir. K&D bilgileri, bu alanin yonetim sorumlulugu merkezi olarak tutuldugu igin,
yalnizca global seviyede sunulmustur.

m. e 2017 2016 2015
Almanya:

Kurumsal & Yatirim Bankasi 1,503 1,924 1,942
Ozel & Ticari Banka 7,225 7,571 7,289
Deutsche Varlik Y onetimi 1,009 888 963
NCOU 0 221 105
Almanya Toplamil 9,737 10,604 10,299
ingiltere:

Kurumsal & Yatirim Bankasi 3,817 4,298 5,309
Ozel & Ticari Banka 34 83 77
Deutsche Varlik Y 6netimi 434 836 748
NCOU 0 (322) (73)
ingiltere Toplami 4,284 4,895 6,061
Avrupa’nin geri kalani, Orta Dodu ve Afrika:

Kurumsal & Yatirim Bankasi 1,268 1,544 1,647
Oze! & Ticari Banka 2,037 2,360 2,111
Deutsche Varlik Y6netimi 465 497 402
NCOU 0 23 9
Avrupa’nin geri kalani, Orta Dogu ve Afrika Toplami 3,770 4,425 4,169
Amerika (esasen Birlesik Devletler):

Kurumsal & Yatirim Bankasi 4,999 5,928 6,209
Ozel & Ticari Banka 390 625 691
Deutsche Varlik Yo6netimi 492 578 727
NCOU 0 (305) 754
Amerika Toplami 5,881 6,826 8,381
Asya/Pasifik:

Kurumsal & Yatirim Bankasi 2,639 3,068 3,792
Ozel & Ticari Banka 491 451 469
Deutsche Varlik Ydnetimi 133 216 176
NCOU 0 | 0
Asya/Pasifik Toplami 3,263 3,735 4,436
Konsoiidasyon & Duzeltmeler (488) (471) 179
Konsolide net gelirler2 26,447 30,014 33,525

Butiin Postbank operasyonlari, devam eden sistem entegrasyonuna konu Alman operasyonlari olarak agiklanmistir.
2Konsolide net gelirler, faiz ve benzeri gelirlerden, faiz giderlerinden ve toplam faiz-disi gelirlerden (net komisyon ve dicret gelirleri dahi!) olusmaktadir. Gelirler
Ulkelere, Grup’un muhasebe kaydi yapan ofisinin bulundugu yere gére dagitiimaktadir. Bir islemin Grup’un defterlerindeki yeri bazen, Genel merkezinin veya
musterinin diger ofislerinden farkhidir ve Grup’un isleme giren veya isleme yardimci olan personelinin bulundugu yerden farklidir. Grup’un sikhikla farkli yerlerdeki
personelini ve musterilerin®ve diger Gclinct sahislari iceren bir islemi kaydetmesi, islemin niteligi, dizenleyici kurum miilahazalari ve islem proses milahazalari
isbu belgenia®MAnizeMin > Tiirkge'ye gibi diger mulahazalara baglidir.
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Konsolide Gelir Tablosu Dipnotlari

05- Net Faiz Gelirleri ve Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finanse! Varliklardan / Yukumliuluklerden Net Kazanclar (Zararlar)

Net Faiz gelirleri

min. € 2017 2016 2015
Faiz ve benzeri geiirier:

Nakit ve merkez bankasi bakiyelerinden faiz geliri 1,070 433 88
Bankalar arasi bakiyelerden (merkez bankalar1 disinda) faiz geliri 245 252 411
Yeniden satim sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve alman

menkul kiymetler 292 359 377
Satilmaya hazir finansal varliklardan faiz gelirleri 1,083 1,313 1,292
Satilmaya hazir finansal varhiklardan temetti gelirleri 88 205 301
Krediler 11,941 12311 12,219
Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerden faiz gelirleri 68 67 0
Diger 1,406 1,417 782
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilmayali toplam faiz ve

benzeri gelirler 16,193 16,357 15,470
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 7899 9279  10.496
Toplam faiz ve benzeri gelirler 24,092 25636 25,967
Faiz giderleri:

Faiz isleyen mevduatlar 2833 2583 2,764
Geri alim Sozlesmeleri uyarinca alman merkez bankasi fonlari ve satilan

menkul kiymetler 431 255 153
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 135 179 229
Uzun Vadeli borg 1.795 1,759 1,480
Trost imtiyazli menkul kiymetler 413 437 568
Diger 1,437 1,083 357
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilmayan toplani faiz

giderleri 7,044 6,295 5,552
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yikimliltkler 4671 4,634 4534
Toplam faiz giderleri 11,714 10,929 10,086
Net faiz geliri 12,378 14,707 15,881

Deger dusukligine ugramis finansal varliklardan kaydedilen faiz gelirleri, 31 Aralik 2017, 2016 ve
2015°te sona eren yillarda sirasiyla 61 milyon Euro, 63 milyon Euro ve 67 milyon Euro’dur.

31 Aralik 2017 ’de sona eren yila ait diger faiz gelirleri arasinda, Hedeflenen Daha Uzun Vadeli Yeniden
Finansman Operasyonlari I (TLTRO Il)-programi kapsaminda hiikiimet destekleri iie ilgili 116 milyon
Euro bulunmaktadir.

\
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Gercege Uygun Deger Fark! Kar/Zarara Yansitilan Finansai Varhklardan/Yikimliliklerden Net
Kazanclar (Zararlar)

min. € 2017 2016 2015
Alim-satim gelirleri:
Satis & alim-satim (hisse senedi) 1152 616 544
Satis & alim-satim (FIC) 3,’969 3,448 3,750
Toplam Satis & alim-satim 5,122 4,064 4,294
Diger alim-satim gelirleri (1,748) (3,517) (420)
Toplam alim-satim gelirleri 3,374 547 3,874

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansai
varliklardan/yttkOmtuluklerden net kazanclar (zararlar):
Finansai aktif/yukimlilik kategorisi bazinda dagilim:

Geri satirn/geri alim arilasmalari kapsaminda satin alinan/satilar: menkul kiymetler 3 A 3
Odiing alman / 6diing verilen menkul kiymetler (© 1 0
Krediler ve kredi taahhutleri 32) (109) (453)
Mevduatlar (20) (28) 0
Uzun Vadeli borglarl (398) 303 761
Diger Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansai
varliklar/ytkimltltkler 10 691 (344)
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tayin edilen finansai
varliklardan/yiikimith'iklerden Toplam net kazanclar (zararlar) (44S) 854 (32)
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansai
varliklardan/yikumidiiiklerden Toplam net kazanclar (zararlar) 2,926 t,401 3,842

min. € 2017 2016 2015
Net faiz geliri 12,378 14,707 15881
Alim satim gelirleril 3,374 547 3.874
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tayin edilen finansai

varliklardan / yiikimluluklerden net kazanclar (zararlar) (448) 854 (32)
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansai varliklardan /

ylikimluluklerden toplani net kazanclar (zararlar) 2,926 1,401 3,842

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tayin edilen finansai
varhklardan / yukumluliklerden toplam net faiz geliri ve net kazanclar

(zararlar) 15,304 16,108 19,723
Satis & alim-satim (hisse senedi) 1,592 1,934 2,838
Satis & alim-satim (FIC) 4,707 5,210 5,987

Toplam Satis & alim-satim 6,299 7,144 8,826
Finansman 1,641 1,839 1523
Global Islem Bankacilig 1.937 2.098 2,218
Geri Kalan Urtinler (g;oo) (’309) (’219)

Kurumsal & Yatirim Bankasi 9,078 10,773 12,348

Ozel & Ticari Banka 6,158 6,420 6,573

Deutsche Varlik Yonetimi 30 365 255

Faaliyet Digi Operasyonlar Birimi 0 (1,307) (362)

Konsolidasyon & Diizeltmeler 37 (143) 910

Toplam net faiz geliri ve gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansai
varhiklardan/yiiktinluiokierden net kazanclar (zararlar) 15,304 36,108 19,723

1Alim satim gelirlerine, riskten korunma muhasebesi nitelikleri tasimayan tlrevlerden kazanclar ve zararlar dahiidir.
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Grup’un ahm-satim ve risk yonetimi isleri, faiz orani araclarinda ve ilgili tirevlerde énemli faaliyetler
icermektedir. UFRS ¢ergevesinde, ahm-satim amacli araclardan ve gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan fmansal araclardan kazanilan faiz ve benzeri gelirler (6r., kupon ve temettu gelirleri), ve net
ahm-satim pozisyonlarinin fontama maliyetleri, net faiz gelirlerinin bir pargasidir. Grup’un ahm-satim
faaliyetleri, risk yonetimi stratejileri gibi cesitli faktorlere bagli olarak, net faiz geliri ile, gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklardan / yukimlaluklerden net kazancglar (zararlar)
arasinda, periyodik olarak degisebilmektedir. Yukaridaki tabloda, net faiz geliri ve gercede uygun deger
farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklardan/yukiamluluklerden net kazanclar (zararlar), grup bélimi
bazinda ve Kurumsal & Yatirim Bankasi icerisinde riin bazinda birlestirilmektedir.

06- Komisyonlar ve Ucret Gelirleri

min. € 2017 2016 2015
Komisyon ve iieret gelir ve giderleri:

Komisyon ve ticret gelirleri 34,102 14,999 16,412
Komisyon ve icret giderleri 3,100 3,255 3,647
Net komisyonlar ve dcret gelirleri 11,002 11,744 12,765
min, € 2017 2016 2015
Net komisyonlar ve lcret gelirleri:

Mutevelli faaliyetlerinden net komisyonlar ve ucretler 4,320 4,287 4,480
Menkul kiymetler undenvriting ve diger menkul kiymetler faaliyetlerinden net

komisyonlar, aracilik tcretleri, ‘mark-up’lar 2,985 3,305 4,134
Diger misteri hizmetlerinden net lcretler 3,698 4,152 4,151
Net komisyonlar ve Gcret gelirleri 11,002 11,744 12,765

07- Satilmaya Hazir Finansat Varliklardan Net Kazanglar (Zararlar)

min. € 2017 2016 2015

Satilmaya hazir finansai varliklardan net kazanclar (zararlar):

Borglanma senetlerinden net kazanglar (zararlar): 114 229 48
Elden ¢ikarmalardan net kazanclar (zararlar) 115 230 58
Deger disiklikleri (1) (D (10)

Hisse senetlerinden net kazanclar (zararlar): 218 79 104
Elden ¢ikarmalardan/yeniden 6lgiim net kazanclar (zararlar) 219 96 156
Deger dusuklukleri 1) a7 (52)

Kredilerden net kazanglar (zararlar): 37 6 52
Elden ¢ikarmalardan net kazanclar (zararlar) 45 21 83
Deger disuklukleri (S) (15) (31)
Deger distldiklerinin ters kaydi 0 0 0

Diger sermaye paylarindan net kazanclar (zararlar): 110 339 1
Elden ¢ikarmalardan net kazanclar (zararlar) 137 348 14
Deger dustklikleri (27) 9) (13)

Satilmaya hazir finansai varliklardan toplam net kazanclar (zararlar) 479 653 203

Lutfen ayrica bu raporun Not 15 “Satilmaya Hazir Finansai Varliklar” kismina da balaniz.
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08- Diger Gelirler

min. € 2017 2016 2015
Diger gelirler:

Kredilerin kapatilmasindan net kazanclar (zararlar) 19 (128) 237
Sigorta primleril 4 89 108
Riskten korunma muhasebesi niteliklerine sahip turevlerden net kar (zarar) (609) (370) (910)
Konsolide edilen yatirimlar 0 362 470
Geri kalan diger gelirler2 112 1,100 763
Toplani diger gelirler (zararlar) (475) 1,053 669

1 Odenen reasirans primlerinden sonra net. Geiisme temelde 2016 yilinda satilmis olan Abbey Life Assurance Company
Limited’den kaynaklanmistir.

2Duran varhklar ve satilmak tzere elde tutulan gruplar ile ilgili olarak 31 Aralik 2017, 2016 ve 2015°te sona eren yil igin,
sirasiyla (81) milyon Euro, 744 milyon Euro, ve 237 milyon Euro net kazang (zarar) dahildir.

09- Genel ve idari Giderler

rin. € 2017 2.016 2015

Gene! ve idari giderler:

IT maliyetleri 3,798 3,872 3,664
Yerlesim, déseme ve ekipman giderleri 1,849 1,972 1,944
Profesyonel hizmet Ucretleri 1,769 2,305 2,283
iletisim ve veri hizmetleri 686 761 807
Seyahat ve temsil giderleri 405 450 505
Bankacilik ve islem ucretleri 744 664 598
Pazarlama giderleri 309 285 294
Konsolide edilen yatirimlar 0 334 406
Diger giderler 1 2,414 4,812 8,129
Toplam genel ve idari giderler 11,973 15,454 18,632

1Hukuki ihtilaflarla ilgili olarak 2017’de 213 milyon Euro, 2016°’da 2.4 milyar Euro ve 2015’te 5.2 milyar Euro tutarindaki
giderler dahildir. Hukuki ihtilaflarla ilgili daha fazla detay i¢in bakiniz Not 29 “Karsiliklar”.
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10- Yeniden Yapilanma

Yeniden yapilanma, Grup’un ilk olarak Ekim 2015’te duyurulan, yillara yaygin stratejisinin bir parcasini
olusturmaktadir ve Mart 2017°de ilave ayarlama ve giincelleme yapilmistir. Stratejiyi uygulamak icin,
Banka’yl daha da guglendirmeyi, blyime saglayacak konuma getirmeyi ve organizasyonel dizeni
basitlestirmeyi amaclayan tedbirler tanimlanmistir. Tedbirler ayrica, sirecleri optimize ederek ve
dizene koyarak, ve sinerjilerden yararlanarak daha yiiksek verimlilik saglamak suretiyle, diizeltmeye
tabi tutulmus maliyetleri diisirmeyi de hedeflemektedir.

Yeniden yapilanma giderleri, isten ¢ikarma tazminatlarindan, istihdamin sona ermesi nedeniyle heniiz
amortismana tabi tutulmayan ertelenmis tcret édillerinin hizlandirilmasini kapsayan ek giderlerden ve
gayrimenkullerle ilgili s6zlesme fesih maliyetlerinden olusmaktadir.

min. € 2017 2016 2015
Kurumsal & Yatirim Bankasl (82) (292) (128)
Ozel & Ticari Banka (360) (141) (585)
Deutsche Varlik Yonetimi (6) (47) 2
Faaliyet Disi Operasyonlar Birimi 0 4) 1
Toplara Net Yeniden Yapilanma Giderleri (447) (484) (710)
min. € 2017 2016 2015
Yeniden yapilandirma - Pe,rsonelle ilgili (430) (491) (663)

bunlarin iginden:

ihbar Tazminatlari (402) (432) (602)

istihdamin sona ermesi nedeniyle, heniiz amortismana tabi tutulmayan ertelenmis (26) (54) (61)

tcret édullerinin hizlandiriimasi

Sosyal gtivenlik ) (5) 0
Yeniden yapilanma - Personelle ilgili olmayan a7 7 (46)
Toplam Net Yeniden Yapilanma Giderleri (447) (484) (710)

Yeniden yapilanmayla ilgili karsiliklarin tutari, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 igin
sirastyla 696 milyon Euro, ve 741 milyon Euro ve 651 milyon Euro olmustur. Yeniden yapilanmaya
dair cari karsihiklarin gogunlugunun, oniimizdeki iki yil icinde kullaniimasi beklenmektedir.

2017 yilinda yeniden yapilanma yoluyla 2,045 tam zamanli dengi (full-time equivalent “ETE"”) personel
azaltilmistir (2016: 1,451 ve 2015: 662).

Tam zamanl dengi personel 2017 2016 2015
Kurumsa! & Yatirim Bankasi 502 356 237
Ozel & Ticari Banka 1,054 453 141
Deutsche Varlik Ydnetimi 38 101 22
Faaliyet DisI Operasyonlar Birimi 0 0 1
Altyapi/Bolgesel Yo6netim 451 541 261
Tam zamanli dengi personel toplan» 2,045 1,451 662
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11- Hisse Basina Kar

Hisse senedi basina temel kar tutarlari, Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilen net kari (zarar), yil
icinde dolasimda olari ortalama hisse senedi sayisina bolerek hesaplanir. Dolasimdaki ortalama hisse
senedi adedi, ¢ikarilmis ortalama hisse senedi adedi, eksi sirket biinyesinde tutulan kendi hisselerinin
ortalama adedi ve fiziki olarak 6denen vadeli alim sdzlesmeleri cercevesinde iktisap edilecek olan
ortalama hisse adedi, arti imtiyazsiz hisse planlari gercevesinde 6di! olarak verilenlerden kazanilmis
ama dagitilmamis irisseler olarak tanimlanmaktadir.

Seyreltilmis hisse basina karda, dolasimdaki menkul kiymetlerin, veya hisse opsiyonlari,
doénustarilebilir tahvil, henuz kazanilmamis imtiyazsiz hisse édulleri ve vadeli sdzlesmeler gibi hisse
senedi ihracina dair diger sézlesmelerin, hisse senetlerine déntstirildiga varsayilir. Yukarida belirtilen
araclar, yalnizca eger ilgili raporlama doéneminde seyreltme etkisine sahipse seyreltilmis hisse basina
kar hesaplamasina dahil edilir.

Temel ve seyreltilmis hisse basina karin hesaplamasi

min. € 2017 2016 2015
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar) -
temel hisse basina karin payi1l (1,049) (1,678) (7,022)
Seyreltilebilir menkul kiymetlerin etkisi:
Vadeli islemler ve opsiyonlar 0 0 0
Ddénustirulebilir tahviller 0 0 0

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar) - varsayilan
dénisimlerden sonra ~ seyreltilmis hisse basina karin payil (1,049) (1,678) (7,022)
Hisse adedi (milyon)

Agirlikli -ortalama dolasimdaki hisseler (hisse basina temel karin paydasi) 1,967.7 15553  {,555.1
Seyreltilebilir menkul kiymetlerin etkisi:

Vadeli islemler

0 0.0 0.0

Calisanlarin hisse senedi seklinde licret opsiyonlari 0 0.0 0.0
imtiyazsiz hisse senetleri 0 0.0 0.0
Diger (alim-satim opsiyonlari dahil) 0 0.0 0.0
Seyreltilebilir potansiyel hisse senetleri 0 0.0 0.0

Dizeltilmis agirhikli ortalama hisseler mvarsayilan déniisimlerden sonra

(seyreltilmis hisse basina karni paydasi) 1,967.7 15553 15551
1Kazanglarda, Nisan 2017, Nisan 2016ve Nisan 2015°te ilave Tier! Tahvillere 6denen kuponlar igir, vergi sonrasi ne! 29S milyon Euro, 276
milyon Euro ve 228 milyon Euro diizeltme yapiimistir.

Hisse basina kar

€ 2017 2016 2015
Temel hisse basina kar (0.53) (1.08) (4.52)
Seyreltilmis hisse basina kar (0.53) (1.08) (4.52)

7 Nisan 2017°’de Deutsche Bank AG, taahhitte bulunma haklari ile bir sermaye artirimini
tamamlamistir. Yeni hisselerin taahhitte bulunma fiyati, mevcut hisselerin piyasa fiyatindan dusuk
oldugundan, sermaye artiriminin bonus unsuru vardir. UMS 33’e gore, bonus unsuru, kaynaklarda tam
olarak oransal bir degisiklik olmadan, sermaye artirimindan dnceki butiin dénemler igin tedaviildeki
hisselerin sayisinda zimni bir degisiklige yol agmaktadir. Bunun sonucu olarak, tedaviildeki hisselerin
agirhikh ortalama sayisi geriye donik olarak dizeltmeye tabi tutulmustur.
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2017, 2016 ve 2015 yillarindaki net zarar durumu nedeniyle, seyreltme-karsiti olacagi ve hisse basina
net zarari disirecedi igin, potansiyel olarak seyreltilebilir hisseler genelde hisse basina kazang

hesaplamasinda dikkate alinmamaktadir.

Dolasimda olan ve seyreltilmis hisse basina kar hesabina dahil edilmeyen araclar’
Hisse adedi (milyon)

2017
Satilan alis opsiyoniari 00
Personelin hisse senedi seklinde tcret opsiyoniari 00
imtiyazsiz hisseler 104.4

I Seyreltici olmayacag! icin, seyreltilmis hisse basina kar hesaplamasina dahil edilmemistir.
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2016

0.0
0.0
69.6

2015

0.0
0.0
52.5
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Konsolide Bilanco Dipnotlari

12» Gercege Uygun Deger Farkl Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
[ Yukumlalukler

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Alim-satim amach olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Alim-satim amach varliklar

Diger alim-satim amach menkul kiymetler 173,196 156,926
Diger alim-satim amacli varliklarl 11,466 14,117
Toplam alim-satim amaglh varliklar 184,661 171,044
Tirev finansal araclardan pozitif piyasa degerleri 361,032 485,150
Alim-satim amagcli olarak siniflandirilan finansal varliklar toplami 545,693 656,194

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar:

Geri satim anlasmalari kapsaminda satin alinan menkul kiymetler 57,843 47,404
Odiing alman menkul kiymetler 20,254 21,136
Krediler 4,802 7,505
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 8,377 11,541
Kar / zarar tzerinden gercege uygun degerden tayin edilen toplam finansal 91,276 87,587
varhklar
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal 636,970 743,781
varhiklar

131 Aralik 2017 ve 2016 ve 2015°te sirasiyla 10.9 milyar Euro ve 3.2 milyar Euro tutarinda alinip satilan kredileri icermektedir.

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Alim-satim amach olarak siniflandirilan finansal yukimlalikler:

Alim-satim yukumlulukleri:

Alim-satim amach menkul kiymetler 71,148 56,592
Diger alim-satim yukamlilikleri 314 437
Toplam alim-satim yukimlulukleri 71,462 57,029
Tirev finansal araglardan negatif piyasa degerler 342,726 463,858
Alim-satim amacli olarak siniflandirilan finansal yukimlilukler toplami 414,189 520,887

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yikimltlikler:

Repo anlasmalari kapsaminda satilan menkul kiymetler 53,840 50,397
Kredi taahhutleri 8 40
Uzun Vadeli tahviller 6,439 6,473
Diger gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 3,587 3,582
yukumlalukler
Kar / zarar tzerinden gercege uygun degerden tayin edilen tayin edilen 63,874 60,492
toplani finansal yukumlilikler
Yatirim so6zlesmesi yukumltlikleril 574 592
Gercege uygun deder farki kar / zarara yansitilan toplam finansal 478,636 581,971

yukimlulikler

/
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Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarar Uzerinden Tayin edilen Finansal Varlik ve
Yakamlalakler

Grup, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ¢esitli kredi iliskileri tayin etmistir. Krediler,
cekilen kredi varliklarindan ve cekilmemis cayilamaz kredi taahhitlerinden olusmaktadir. Cekilmis
kredilerden maksimum kredi riski gercege uygun degeri kadardir. Grup’un cekilen kredilerden
maksimum kredi riski, geri satim anlasmalari cercevesinde satin alman menkul kiymetler ve ddiing
alman menkul kiymetler dahil, 31 Aralik 2017, 2016 itibariyla, sirasiyla 83 milyar Euro ve 76 milyar
Euro’dur. Cekilmemis cayilamaz kredi taahhutleri icin de kredi riski mevcuttur ve agirlikli olarak karsi
taraf kredi riskidir.

Geri satim anlasmalari ¢ercevesinde satin alman menkul kiymetlerden ve gercege uygun deger opsiyonu
cercevesinde dding alman menkul kiymetlerden kredi riski, teminat tutmak suretiyle azaltilmaktadir.
Bu araclarin degerlemesinde, alman teminatlar seklindeki kredi iyilestirmeleri hesaba katilmistir. Bu
suretle, yil icinde veya kumulatif olarak karsi taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle bu araglarda
onemli bir hareket olmamistir.

Kredilerinlve kredi taahhitlerinin gercege uygun degerindeki, karsi taraf kredi riskindeki hareketlere atfedilebilir
degisimler2

31 Ara 2017 31 Ara 2016
Kredi Kredi
min. € Krediler taahhutleri Krediler taahhitleri
Kredi riskine maruz kredilerin ve kredi taahhitlerinin 2,865 1,973 3,604 3,357
varsaylilan degeri
Gelir tablosuna yansitilan gercege uygun degerdeki yillik 7 14 9 45
deg@isim
Gercege uygun degerdeki kiimulatif degisim3 10 30 9 37
Kredi riskini azaltmada kullanilan kredi tirevlerinin 536 4,728 358 4,997
varsaylilan degeri
Gelir tablosuna yansitilan gercege uygun degerdeki yillik 0 (42) 1) (3)
degisini
Gercege uygun degerdeki kiimilatif de§isim3 1 (46) ) (6)

1Kredilerin fazla teminatiandinldigi durumlarda, karsi taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle yil icinde veya kiimulatif olarak
degerlemede 6nemli bir hareket olmamaktadir.

2Piyasa riski ile ilgili gercege uygun deger etkisini hari¢ tutan degerleme modelleri kullanilarak belirlenmistir.

3Degisiklikler, raporlama tarihinde elde tutulan kredilere ve kredi taahhitlerine (6nceki donemlerde elde tutulanlardan farklhlik gdsterebilir)
atfedilebilir. Dayanak topluluktaki farklari yansitmak icin 6nceki yilda herhangi bir diizeltme yapilmamistir.

Finansal yukimluluklerin gercede uygun degerinde, Grup’un kredi riskindeki hareketlere atfedilebilen degisiklikler 1

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Gelir tablosuna yansitilan gercege uygun degerdeki yillik degisim 60 (73)
Gercege uygun degerdeki kimilatif degisim 72 1n

1Finansal yukumlaluklerin gergede uygun degeri, o finansal yukumlalugun kredi riskini icermektedir. Konsolide edilen yapilandiriimig
kuruluslar tarafindan ihrag edilen finansal yukimluluklerin gercege uygun degerindeki degisiklikler hari¢ tutulmustur, zira bu, Grup’un kredi
riski ile degil, kanunen izole durumdaki yapilandiriimis kuruluslarin kredi riski ile ilgilidir ve elinde tuttugu teminata baghdir.

Vadede 6denecek akdi tutarin, finansal yukimliliklerin defter degerinin tizerindeki kismil

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Cekilmemis kredi taahhitleri dahil2 6,088 8,396
Cekilmemis kredi taahhtleri harig 2,073 2,779

1Grup’un 6deme yapmak zorunda olabilecedi yukimluliigiin en erken akdi vadede kapatildigi varsayilarak. Odenecek tutarin sabit olmadig
durumlarda, raporlama tarihinde mevcut olan durumlara bakilarak belirlenmektedir.
2CekiSmemis kredi taahhiitleri igir, vadedeki akdi nakit akislari, kredinin tamaminin gekildigi varsayimina dayanmaktadir.
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13 - Gergege Uygun Degerden Tasman Finansal Araglar

Degerleme Yontemleri ve Kontrol
Grup’im, degerleme sirecindeki i¢ kontrol standartlarinin, yéntemlerinin ve prosedirlerinin tabi oldugu
yerlesik bir degerleme kontroli cercevesi bulunmaktadir.

Aktif Piyasalarda Kote Edilen Fiyatlar: Aktif piyasalarda kote olan araclarin gergege uygun degeri,
islemlerin diizenli olarak ve yakin zamanda gerceklestigi fiyatlari temsil eden kote fiyatlar kullanilarak
belirlenir.

Degerleme Teknikleri: Grup, aktif piyasalarda kote edilen fiyatlari bulunamayan aracglarin gergege
uygun degerini belirlemek icin degerleme teknikleri kullanmaktadir. Finansal araclar igin kullanilan
degerleme teknikleri arasinda, modelleme teknikleri, temsili araglarin gdsterge kotasyonlarinin
kullanimi, yakin zamandaki ve daha az dizenli islemlerin kotasyonlari ve broker kotasyonlari
bulunmaktadir.

Bazi finansal araglar icin fiyat yerine, oran veya baska parametreler kote edilmektedir. Bdyle oldugunda,
gergege uygun degeri belirlemek icin degerleme modelinin girdisi olarak piyasa orani veya parametresi
kullaniimaktadir. Bazi araclar icin, modelleme teknikleri, indirgenmis nakit akimi analizi ve standart
opsiyon fiyatlama modelleri gibi sektér standardi modelleri izler. Bu modeller, gelecekteki hesaplanan
nakit akimlarina, iskonto faktorlerine ve volatilité seviyelerine baghdir. Daha karmasik veya benzersiz
araclar icin, daha gelismis modelleme teknikleri gerekebilir, ve korelasyon, 6n 6deme hizlari, temerrit
oranlari ve zarar siddeti gibi daha karmasik parametrelere veya varsayimlara dayanilabilir.

Siklikla, degerleme modelleri ¢coklu parametre girdilerine ihtiya¢ duyar. Mimkiin oldugunda, parametre
girdileri, aktif piyasalarda alinip satilan ilgili araglarin fiyatlardan tiretilen g6zlemlenebilir verilere
dayali olur. Parametre girdileri i¢in gdzlemlenebilir veri bulunamadiginda, dider piyasa bilgileri dikkate
alinir.  Ornegin, g6sterge niteligindeki broker kotasyonlari ve uzlasma fiyatlamasi bilgileri,
bulunabildiginde parametre girdilerini desteklemek igin kullanilir. Parametre girdilerini destekleyecek
hicbir g6zlemlenebilir bilgi olmadi§inda bunlar, benzeri islemlerin fiyatlari, tarihsel veriler, ekonomik
temeller ve arastirma bilgileri gibi gecerli diger bilgi kaynaklarina dayali yapilarak, degerlenmekte olan
fiili aracin kosullarim ve cari piyasa kosullarini yansitacak uygun dizeltmeler yapilir.

Degerleme Diizeltmeleri: Degerleme dizeltmeleri, degerleme siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Uygun
degerleme diizeltmelerini yaparken Grup, talep/teklifdagilimlari ve karsi taraf kredi riski gibi faktorleri
dikkate alan yontemler izler. Talep/teklifdagilimi degerleme dizeltmeleri, piyasa de§erlemelerini, ilgili
alim veya satim degerlemesinin orta noktasina ayarlamak igin gereklidir. Alim veya satim degerlemesi
bir arag icin gercede uygun degerin en iyi temsili, dolayisiyla gercege uygun degeridir. Bir uzun
pozisyonun defter deeri, orta noktadan talep fiyatina dizeltilir, kisa pozisyonlarin defter degeri ise orta
noktadan teklif fiyatina dizeltilir. Talep/teklif degerleme dizeltmeleri, ilgili ahm-satim faaliyetinde
gozlenen talep/teklif fiyatlarindan ve diger broker-dealerlarin veya bilgi sahibi diger karsi taraflarin
kotasyonlarindan saptanir. Aracin kote edilen fiyati zaten bir talep/teklif fiyati ise, talep/teklif degerleme
dizeltmesi gerekli degildir. Finansal araglarin gercege uygun de@eri bir modelleme tekniginden
tiretildiginde o modelin parametre girdileri normalde piyasanin orta noktasi seviyesindedir. Bu tir
araclar genellikle portféy bazinda ydnetilir, ve Bankanin girdi parametrelerinin her birindeki net riskini
kapatmanin maliyetini yansitmak {zere degerleme dizeltmeleri yapilir. Bu diizeltmeler gegerli ahm-
satim faaliyetinde g6zlemlenen talep/teklif fiyatlarindan ve di§er broker-dealerlarin kotasyonlarindan
belirlenir.
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Karmasik degerleme modelleri kullanildiginda, veya daha az likit pozisyonlar degerlenmekte
oldugunda, bu pozisyonlar icin talep/teklif seviyeleri, dogrudan piyasadan bulunairiayabilir, ve
dolayisiyla bu pozisyonlari kapatma maliyetinin, modellerin ve parametrelerin tahmin edilmesi gerekir.
Bu dizeltmeler tasarlanirken, Grup modele ve pozisyonlarin kendisine iliskin degerleme risklerini
yakindan inceler, ve sonucgtaki diizeltmeler surekli olarak yakindan izlenir.

Karsi Taraf Kredi Degerlemesi Diizeltmelerinin (KTKDD), beklenen kredi zararlarini, degerleme
tekniginin, karsi tarafin yikimluliuklerini yerine getirememesi ile ilgili beklenen kredi deger dustsu
faktoérini halihazirda igermedigi 6lctiide kapsamasi gereklidir. Karsi taraf kredi degerlemesi diizeltmesi
tutan, butin tezgah usti turevler icin uygulanmaktadir, ve eldeki teminatlari, varsa gecerli netlesme
diizenlemelerinin etkisini, Kredi Temerrit Swaplari (*CDS”) gibi musait piyasa bilgilerine dayali olarak
beklenen temerrit ve kredi riskini dikkate alarak, karsi taraflardaki potansiyel kredi riskini
degerlendirerek belirlenir. Karsi taraf CDS dagilimlarinin bulunmadigi durumlarda, gecerli emsaller
kullanihir.

Grup’un, gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yikimliliklerinin (6r, gercege
uygun deger farki kar / zarara yansitilan tezgah Ustu turev yukimlulikler ve yapilandiriimis tahvil
yikumlilikleri) gercege uygun degeri, Grup’un finansal yiukimlulige dair kendi kredi riskindeki
degisiklikleri 6lgmek igin Tahvil Dederleme Dizeltmeleri (TDD) icermektedir. Turev yikamlilikler
icin Grup, kendi kredibilitesini, Grup’un verdi§i teminatlari, ilgili netlestirme diizenlemelerinin etkisini,
Grup’un piyasadaki CDS seviyesine dayali olarak Grup’un temerriit ve kredi riskine gore beklenen
zararl hesaba katarak, bitin karsi taraflarin Grup’a karsi gelecekteki potansiyel pozisyonlarim
degerlendirerek dikkate almaktadir. Grup’un yapilandiriimis tahvil yikiamliliklerine dair kendi kredi
riskindeki degisiklik, aracin akdi nakit akislarim, 6lglim tarihinde benzer araglarin ihrac edilebilecegi
oranlar kullanarak indirgemek suretiyle hesaplanir; zira bu tipatip ayni unsuru varlik olarak elinde tutan
bir piyasa katilimcisinin perspektifinden degeri yansitmaktadir.

KTKDD ve TDD"yi belirlerken, gercege uygun degere ulasmak icin, belli bir diizenlemenin beklenen
zarar tahmini nedeniyle, veya degerlendirilmekte olan kredi riskinin misait olan CDS aracminkinden
farkli nitelikte oldugu uygun durumlarda ek diizeltmeler yapiimaktadir.

Tonlama Degerlemesi Diizeltmeleri ("FDD"), piyasanin isaret ettigi foniama maliyetlerini tirev
pozisyonlarin gercege uygun degerine dahil etmek icin gereklidir. FDD, teminatlandirilmamis ve
kismen teminatlandiriimis tirevlere, indirgenmis spreadin uygulanmasini yansitir, ve hem varliklarda
hem de yikimluluklerde piyasanin isaret etti§i fonlama maliyetlerini degerlendirerek belirlenir.

Bir modelleme tekniginde kullanilan varsayimlarda belirsizlik oldugunda, model fiyati finansal aracin
beklenen piyasa fiyatina ayarlamak igin ilave dizeltme yapilir. Normalde, bu islemlerde daha az
Olcllebilir talep/teklif seviyeleri olur, ve bu duzeltmelerin amaci, islemle ilgili likidite primini
hesaplayarak talep/tek(fi tahmin etmektir. Yeterli karmagsiklikta bir finansal aracin, kapatma maliyeti,
bilesen risklerini kapatmanin maliyetinden yiiksek olacadi zaman, bunu yansitmak icin ilave diizeltme

yapilir.

Degerleme Kontroli: Grup’un, Finaris birimi icinde, degerleme kontrol cercevesini denetleyip ve
gelistiren ve degerleme kontrol slreclerini yoneten bagimsiz bir uzman degerleme grubu bulunmaktadir.
Bu uzman biriminin gorevi, bitiin isletmeler icin bagimsiz degerleme kontrol siirecinin uygulanmasini,
ve dederleme kontrolii yontemlerinin ve tekniklerinin sirekli gelisimini ve resmi degerleme politika
cercevesinin gelistirilmesini ve yonetilmesini kapsar. Bu bagimsiz degerleme kontrol grubunun dikkati,
ozellikle yonetim muhakemesinin, degerleme siirecinin bir parcasini olusturdugu alanlara yoneltilmistir.

Degerleme kontrol slrecinin sonuglari, standart aylik raporlama déngisinin bir pargasi olarak toplanir
ve analiz edilir. Farklarin énceden belirlenmis ve onaylanmis tolerans seviyelerinin disina sapmalari,
tetkik, karar ve gerekirse diizeltme icin hem Finaris birimi iginde iist yonetime hem de Sirketin Ust
Ydnetimine ¢ikarilir.
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Gercege uygun degerleri degerleme modellerinden belirlenen araglar i¢in, modellerde kullanilan
varsayimlar ve teknikler, Grup’un Risk Yd&netimi biriminin parcasi olan bagimsiz bir uzman model

dogrulama grubu tarafindan bagimsiz olarak teyit edilmektedir.

islemler icin kotasyonlar ve parametre girdileri, borsalar, fiyatlama servisi saglayicilari, firma broker
kotasyonlari ve uzlasma fiyatiamasi servisleri dahil birkag¢ tc¢linct sahis kaynaktan alinmaktadir. Fiyat
kaynaklari, temsil ettikleri gercege uygun deger bilgilerinin kalitesini saptamak lizere incelenmekte ve
degerlendirilmekte, daha fazla dederleme kesinligine ve baglantisina sahip olmaya daha fazla énem
verilmektedir. Model degerlemelerinin piyasa fiyatlarina ayarli olmasini saglamak {izere, sonuglar
piyasadaki fiili islemlerle karsilastiriimaktadir.

Modellerin fiyat ve parametre girdileri, varsayimlar ve degerleme diizeltmeleri, bagimsiz kaynaklardan
dogrulanmakiadir. Gozlemlenebilir bilgilerin  olmamasi nedeniyle bagimsiz  kaynaklardan
dogrulanamadigmda, gercede uygun deger tahmini, makul oldugunu degerlendirmek tizere proseddirlere
tabi tutulur. Bu prosedirler arasinda, bagimsiz olarak uretilmis modeller (mevcut modellerin bagimsiz
olarak yeniden ayarlandigi durumlar dahil) kullanarak yeniden de§erleme yapmak, degerlemeleri uygun
emsal araclara ve diger gostergelere gore de§erlendirmek, ve ekstrapolasyon teknikleri uygulamak
bulunmaktadir. Mimkin oldugunda, dederleme modellerinin sonuclarini piyasa islemlerine gore
ayarlamak suretiyle, de§erleme tekniklerinin piyasa seviyelerini yansitan gercede uygun deger
tahminleri Gretip Gretmedigine dair degerlendirme yapilmaktadir.

Gerce§e Uygun Deger Hiyerarsisi

Gergege uygun degerden tasinan finansal araclar, UFRS gercede uygun de@er hiyerarsisinin (g
seviyesinde, asa§idaki sekilde kategorize edilmistir:

Seviye 1 - Aktif piyasada kote edilen fiyatlar kullanilarak de@erlenen araclar, gercege uygun degerinin
aktif ve likit piyasalarda islem goren fiyatlardan dogrudan beiirlenebildigi, ve piyasadaki aracin,
Grup’un envanterinde fiyatlanmakta olani temsil edebildigi araglardir.

Bunlar arasinda, devlet tahvilleri, borsada islen gdren tiirevler, ve aktif, likit borsalarda islem gdren hisse
senetleri bulunmaktadir.

Seviye 2 - Gozlemlenebilir piyasa verisi kullanan de§erleme teknikleri ile muhasebelestiriien araclar,
gercede uygun degderin, aktif piyasalarda islem goren benzer araclara bakilarak beiirlenebildigi, veya
degerlemeye ulasmak icin bir teknigin kullanildigi ama o teknigin bitin girdilerinin 6lgilebilir oldugu
araclardir.

Bunlar arasinda, pek ¢ok tezgah dsti tirev, yatirim yapilabilir nota sahip ve borsada islem goéren pek
¢ok kredi tahvili, bazi CDS’ler, bazi teminatlandiriimis bor¢ yukimlalukleri (“CDO”) ve daha az likit
hisse senetleri bulunmaktadir.

Seviye 3 -+ Dogrudan go6zlemlenemeyen piyasa verileri kullanan degerleme teknikleri ile
muhasebelestiriien araclar, gercege uygun degerin aktif' piyasalarda islem godren benzer araclara
bakilarak belirlenemedi§i ve baska bir dederleme tekniginin kullaniimasinin gerektigi araclardir. Bu
kategoride siniflandirilan aracglarin, gercege uygun deger tizerinde dnemli etkisi olan ama 6lclilemez bir
unsuru vardir.

Bunlar arasinda, daha karmasik tezgah ustl tirevler, hacizli borglar, yliksek yapilandiriimis tahviller,
likit olmayan varhiga-dayali-menkul kiymetler (“ABS - VDMK?), likit olmayan CDO’lar (nakit ve
sentetik), monoline pozisyonlar, 6zel sermaye plasmanlari, pek ¢ok ticari gayrimenkul (“CRE”) kredisi,
likit olmayan krediler ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.
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Gercege uygun degerden tagman finansal araclarin defter degeri 1

31 Ara 2017 31 Ara 2016
Aktif Degerleme Degerleme Aktif Degerleme Degerleme
piyasada Teknigi Teknigi piyasada Teknigi Teknigi
kote gozlemlenebilir gozlemlenemez kote gozlemlenebilir gozlemlenemez
fiyatlar parametreler parametreler fiyatlar parametreler parametreler
min. € (Seviye 1) (Seviye 2) (Seviye 3) (Seviye 1) (Seviye 2) (Seviye 3)

Gergege uygun degerden tasinan

finansal varliklar:

Alim-satim amagli varliklar 106,075 60,543 9,043 80,043 70,415 10,686
Alim-satim amagli menkul kiymetler 105,792 62,770 4,634 89,694 62,220 5,012
Diger ahm-satim amach varliklar 283 6.773 4409 248 8.195 5,674

Turev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri 12,280 341,413 7,340 8,5025 466,55i5 9.798

Gercege uygun deger farki kar/zarar

Uzerinden tayin edilen finansal varliklar 6,547 S3,242 1,488 10,118 75,867 1,601

Satilmaya hazir finansal varliklar

29,579 15,713 4,104 35,6264 16,4494 4,153

Gercege uygun degerden tayin edilen

diger finansal varliklar 0 3,25S2 47 28 3.6i82 33

Gergege uygun degerden tasinan

toplam finansal varhklar 154,480 513,169 22,022 144,517 632,900 26,271

Gergege uygun degerden tasman

finansal yukumlultkler:

Alim-satim yukimlalikleri

53,644 17,817 2 41,664 15,311 52
Alm-satim amacgh menkul kiymetler
53,644 17,503 2 41,664 14,874 52
Diger alim-satim yukumlultkleri
0 314 0 0 437 0

Turev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri 9,163 327,572 5,992 9,9136 445,0896 8,857

Gercege uygun degder farki kar / zarara

yansitilan finansal yikumlulikler 4 62,426 1,444 4 58,259 2,229

Yalirim sézlesmesi yukumlultkleri

0 574 0 0 592 0

Gercege uygun de@erden tayin edilen

diger finansal yukumlalikler 0 1,2942 (298)3 0 4,6472 (84S)3

Gercege Uygun dederden taginan toplam finansal

yukimlalikler 62,810 409,683 7,139 51,581 523,558 10,290

1Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Not 01 "6nemli Muhasebe Politikaari*nda aciklandi§i Gizere Grup’un finansal araglarin mahsubuna dair muhasebe politikasina paralel olarak briit bazda
sunulmustur.

2 Agirlikh olarak, riskten korunma muhasebesi niteliklerine sahip ttrevler ile ilgilidir.

3Asal sdzlesmelerin amortismana tabi tutulmus maliyetten tasindigi arna gémulu trevin ayrilabildigi sozlesmelere gdmiilu turevler ile ilgilidir. Ayrilan gémlu tirevler gergege uygun deger
tizerinde pozitif veya negatif etkiye sahip olabilir ama bu tabloda asal sézlesmelerin siniflandirmasina uygun olarak sunulmustur. Ayrilan gémuli trevler tekrarlayan esasa gore gercege
uygun degerden tasinmis olup, gergede uygun deger hiyerarsisi siniflandirmalari arasinda balinmustur.

4 Satilmaya hazir finansal varliklar, ‘Aktif piyasalarda kote edilen fiyatlarda (Diizey 1)’ 6.9 milyar Euro tutarinda ve ‘Olgiilebilir parametrelerle degerleme tekniginde (Diizey 2)’ negatif 6.9
milyar Euro tutarinda yeniden ifade edilmistir.

Sislemlerin yeniden degerlendirilmesi sonucunda, tiirev finansal araglar igin pozitif piyasa degerleri, ‘Olgiilebilir parametrelerle degerleme tekniginde (Diizey 2)* 5.0 milyar Euro tutarinda
ve ‘Aktif piyasalarda kote edilen fiyatlarda (Diizey 1)’ negatif 5.0 milyar Euro tutarinda yeniden ifade edilmistir.
6 islemlerin yeniden degerlendirilmesi sonucunda, tiirev finansal araglar igin negatif piyasa degerleri, ‘Olgiilebilir parametrelerle degerleme tekniginde (Diizey 2)’ 3.7 milyar Euro tutarinda
ve ‘Aktif piyasalarda kote edilen fiyatlarda (Diizey 1)’ negatif3.7 milyar Euro tutarinda yeniden ifade edilmistir.

2017 yilinda likiditedeki degisiklikler nedeniyle, satilmaya hazir finansal varliklarda (1.0 milyar Euro
tutarinda varliklar), Seviye |’den Seviye 2’ye aktarimlar olmustur.

Degerleme Teknikler»
Grup’un islem yaptigi farkl tirden finansal araglarin gercege uygun degerini belirlemede kullanilan
degerleme tekniklerinin agiklamasi asagidadir.

Devlet, yari-deviet ve Sirket Tahvilleri ve Hisse Senetleri: Yakin zamanda islem olmadiginda,
gercege uygun deger, son piyasa fiyati o tarihten sonra risklerde ve bilgilerde gergeklesen bitin
degisikliklere gore diizeltilerek belirlenebilir. Yakin derecede emsal bir ara¢ aktif bir piyasada kote
oldugunda, gercege uygun deger, emsalin degerini araclarin risk profilindeki farklara gére dizelterek
belirlenir. Yakin bir emsalin bulunmadi§i durumlarda, gercege uygun deger daha kompleks modelleme
teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu teknikler arasinda, kredi, faiz, likidite ve diger riskler igin cari
piyasa oranlari kullanilan indirgenmis nakit akimi modelleri bulunmaktadir. Hisse senetleri modelleme
. e teknikleri  icin  de kazang¢ carpanlarina dayali modeller
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ipotede ve Diger Varliklara Bayali Menkul Kiymetler ("VDMK™): Bu araglar arasinda, mesken ve
ticari ipotege dayali menkul kiymetler, ve teminatlandirilmis borg yikimlulikleri ("*CDQ") dahil diger
varliklara dayali menkul kiymetler bulunur. Varliga dayali menkul kiymetler, farkli dayanak varliklari
oldugu ve ihra¢ eden kuruluslarin farkli sermaye yapilari oldugu igin, belli 6zelliklere sahiptir. Dayanak
varhgin kendisi de varliga dayali menkul kiymet olunca karmasikliklari daha da artar, nitekim CDO
araclarin cogu boyledir.

Gavenilir bir harici fiyatlama bulunamadiginda, VDMK, mimkin oldugu zaman, ya piyasada
gozlemlenebilir benzer islemlere dayal goreli deger analizi kullanilarak, ya da gézlemlenebilir girdileri
mimkin olan azami sekilde kullanan sektdr standardi degerleme modelleri kullanilarak degerlenir.
Sektor standardi olan modellerde, bagimsiz fiyat testine tabi tutulabilen varsayimlara dayal olarak belli
bir islem icin anapara ve faiz 6demeleri hesaplanir. Girdiler arasinda, 6n 6deme hizlari, zarar
varsayimlari (zamanlama ve siddet) ve bir iskonto oram (dagihim, getiri veya iskonto marji)
bulunmaktadir. Bu girdiier/varsayimlar, fiili islemlerden, harici piyasa arastirmasindan ve yerine gore
piyasa endekslerinden uretilir.

Krediler: Belli krediler icin gergege uygun deger, yakin zamanda gerceklesen bir islemin piyasa fiyatini
o tarihten sonra risklerde ve bilgilerde yasanan biitiin degisikliklere gore dizeltmeye tabi tutarak
belirlenebilir. Yakin zamanda piyasa islemi olmadiginda, gercege uygun degeri belirlemek igin broker
kotasyonlari, uzlasma fiyatlamasi, temsili araglar veya indirgenmis nakit akimi modelleri kullanilir,
indirgenmis nakit akimi modelleri, kredi riski, faiz orani riski, déviz riski ve yerine gére temerrit
tahminlerine dayali zarar ve temerriide dayal olarak kullanilan tutarlar igin parametre girdilerini igerir.
Kredi riski, temerriide dayali zarar ve temerriide dayal kullanim parametreleri, bulunabilirlifine ve
uygun olusuna gore kredi veya diger kredi piyasalarinin bilgileri kullanilarak belirlenir.

Kaldirach kredilerin, piyasada gozlemlenen islemlerin gecerliligini sinirlayan, isleme 6zel nitelikleri
vardir. Harici fiyatlama hizmetlerinden gézlemlenebilir kotasyonlarin bulunabildigi benzer islemler
mevcut oldugunda, bu bilgiler islem farklarini yansitmak tizere uygun dizeltmelerle kullanilir. Benzer
islemler bulunmadi§inda, uygun kaldiragh kredi endeksinden elde edilen kredi spreadleri ile sektor
siniflandirmasi, kredinin derecesi ve varsa kredi ve kredinin karsi tarafi ile ilgili diger bilgileri
birlestirerek indirgenmis nakit akimi degerleme teknigi kullanilir.

Tezgah Ustii (OTC) Tirev Finassal Araclar: G7 para birimlerinden faiz orani swaplari, vadeli déviz
islemleri ve opsiyon s6zlesmeleri, ve borsalara kote menkul kiymetler veya endeksler tizerinden hisse
senedi swap ve opsiyon sdzlesmeleri gibi likit ahm-satirn piyasalarindaki piyasa standardi islemler,
piyasa standardi modeller ve kdle parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre girdileri,
fiyatlama hizmetlerinden, uzlasma fiyatlamasi servislerinden ve mimkiin oldugunda aktif piyasalarda
yakin zamanda gerceklesen islemlerden elde edilir.

Daha kompleks araclar, araca 6zel daha sofistike modelleme teknikleri kullanilarak modellenir ve piyasa
fiyatlarina uyarlanir. Model de@eri piyasa fiyatina uyarlanamadi§inda, model degerini piyasa degerine
ayarlamak icin dizeltmeler yapilir. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha seyrek piyasa islemlerinden,
broker kotasyonlarindan ve dis degerleme ve i¢ degerleme teknikleri yoluyla elde edilir. Gozlemlenebilir
fiyatlarin veya girdilerin bulunamadigi durumlarda, tarihsel veriler, islemin ekonomisinin temel analizi
ve benzer islemlerden emsal bilgiler gibi, gecerli diger bilgi kaynaklarini degerlendirerek gercege uygun
degerleri belirlemek icin ydnetim yargisi gerekir.
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Gercege uygun deger opsiyoim cercevesinde Gergege Uygun Deger Farta Kar / Zarara yansitilan
Fmansal Yikiumlilikler - Gercege uygun deger opsiyoriii gergevesinde gercege uygun deger farki kar
/ zarara yansitilan fmansal yikumliliklerin gercege uygun degeri, o finansal yukimlilik icin gegerli
olan Grup’un kredi riskinin 6lcimi de dahil olmak Uzere bitiin piyasa riski faktorlerini icermektedir,
Finansal yukumlulikler arasinda, yapilandiriimis tahvil ihraclari, yapilandirilmis mevduatlar, ve
konsolide edilen araclarin ihrac ettigi diger yapilandiriimis menkul kiymetler bulunmakta olup, bunlar
aktif bir piyasada kote olmayabilir. Bu fmansal yikimliliklerin gercede uygun degeri, ilgili krediye
gbre duzeltilmis getiri egrisini kullanarak akdi nakit akimlarini indirgemek suretiyle belirlenebilir.
Piyasa riski parametreleri, varliklar olarak elde tutulan benzer araglarla ayni sekilde degerlenmektedir;
ornegin, yapilandiriimis tahviller icerisine gdmali tiirevler varsa bunlar yukaridaki “Tezgah (sti Tirev
Finansal Araglar” kisminda bahsedilenle ayni yontem kullanilarak degerlenmektedir.

Gercege uygun deger opsiyonu cercevesinde gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
yukimlilikler, 6rnedin o6diung verilen menkul kiymetler ve repo s6zlesmeleri kapsaminda satilan
menkul kiymetler, teminatfandiriimis oldugunda, kredi iyilestirmesi, yukimlalagin gercege uygun
degerlemesine bir faktor olarak dahil edilmektedir.

Yatirim Soézlesmesi Yukumlalikleri: Grup, yatirim sdzlesmesi yukumldliklerine endeksli varliklara
sahiptir. Yatirrm soézlesmesi, Grup’u, bu varliklari bu yukamlilikleri ddemek icin kullanmaya
zorlamaktadir. Dolayisiyla, yatirim sézlesmesi yliktumliliklerinin gercege uygun degeri, dayanagi olan
varliklarin gercege uygun degeri (yani poligelerin teslimi tizerine 6denecek tutar) ile belirlenir.

Gergege Uygun  Degeri, Onemli Gozlemlenemez Parametreler iceren Degerleme
Tekniklerinden Uretilen Fmansal Araclarin Analizi (Seviye 3)

Gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesindeki fmansal varliklarin ve fmansal yikimliliklerin
bazilarinin, gézlemlenebilir girdide birebir ayni veya benzer dengeleyici pozisyonlari bulunmaktadir.
Ancak, UFRS’na goére bunlarin yukaridaki tabloda briit gosterilmesi gerekmektedir.

Ahm-Satim amach Menkul Kiymetler: Likit olmayan belli gelisen piyasalardaki kurumsal tahviller
ve likit olmayan yuksek yapilandiriimis kurumsal tahviller hiyerarsinin bu seviyesine dahildir. Ek
olarak, sekdritizasyon kuruluslari tarafindan ihrag edilen tahvillerden bazilari, ticari ve mesken ipotegine
dayali menkul kiymetler, teminatfandiriimis bor¢lanma yikimliliga senetleri ve diger varlia dayali
menkul kiymetler de burada raporlanmaktadir. Yil icindeki disiis esasen satislardan, ddemelerden ve
zararlardan kaynaklanmis olup, alimlar ve bu araclari dederlemede kullanilan girdi parametrelerinin
gozlemlenebilirligindeki de@isimler sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasindaki aktarimlar ile
dengelenmistir.

Tirev Araglardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Gergede uygun deger hiyerarsisinin bu
seviyesinde kategorize edilen tirevler, bir veya daha fazla énemli gézlemlenemez parametreye dayali
olarak degerlenir. Gézlemlenemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli daha uzun vadeli
volatiliteler, belli 6n 6deme oranlan, kredi spreadleri ve isleme 6zgl diger parametreler bulunabilir.

Seviye 3 tirevler arasinda volatilitenin g6zlemlenemez oldugu belli opsiyoniar; referans dayanak
varliklar arasindaki korelasyonlarin gozlemlenemez oldugu belli sepet opsiyoniar; daha uzun vadeli faiz
orani opsiyon tirevleri; coklu doviz tirevleri; ve kredi spreadlerinin gdzlemlenebilir olmadigi belli kredi
temerrat swaplari bulunmaktadir.

Varliklardaki azalis, 6demelerden ve zararlardan kaynaklanmis olup, bu araclari degerlemede kullanilan
girdi parametrelerinin goézlemlenebilirligindeki degisimler sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasindaki
aktarimlarla ¢cok az dengelenmistir. Yukumluluklerdeki azalis esasen édemelerden, kazanclardan ve 2.
ve 3. Seviyeler arasindaki aktarimlardan kaynaklanmistir.

-------- — s\ L
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Ahm-Satim amach Diger Araclar: Gergede uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan
diger alim-satim amach araclar, temelde, bir veya daha fazla 6nemli g6zlemlenemez parametrelere
dayal degerleme modelleri kullanilarak degerlenen, alim-satima konu kredilerden olusmaktadir. Seviye
3 krediler, likit olmayan kaldiracti kredilerden ve likit olmayan mesken ve ticari ipotek kredilerinden
olusmaktadir. Bakiye, esasen satislar, ddemeler ve zararlar nedeniyle yil icinde azalmis olup, ihraclar
ve bu aracglari degerlemede kullanilan girdi parametrelerinin gozlernEnebiiiriigindeki degisimler
sebebiyle 2. ve 3. Seviyeler arasindaki aktarimlar ile dengelenmistir.

Gergege  Uygun Deger  farki Kar/Zarar  (zerinden Tayin Edilen Finansal
Varhklar/Y dkamliiiikler: Gergege uygun deger opsiyonu cercevesinde gercege uygun deger farki kar
/ zarara yansitilan belli kurumsal krediler ve yapilandiriimis yukimlGlikler, gergege uygun deger
hiyerarsisinin bu seviyesinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, g6zlemlenebilir kredi
spreadlerini, istirdat oranlarini ve gdzlemlenemez kullanim parametrelerini iceren dederleme teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Rotatif krediler, hiyerarsinin 3. seviyesinde raporlanmaktadir, cinki
temerrit halinde kullanim parametresi 6nemlidir ve gézlemlenemez.

Ek olarak, gomdli tirevler iceren ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan belli melez tahvil
ihraclari, énemli gdzlemlenemez parametrelere dayali olarak degerlenmistir. Bu go6zlemlenemez
parametreler arasinda, tek hisse volatilité korelasyonlari bulunmaktadir. Yil igcinde varliklar, satislar,
d6demeler, zararlar ve 2. ve 3. Seviyeler arasinda aktarimlar nedeniyle ¢ok az azalmis olup, atimlar ve
ihraclar ile dengelenmistir. Yukumldlikler, ddemeler, kazanclar ve 2. ve 3. Seviyeler arasinda
aktarimlar nedeniyle yil icinde azalmis olup, ihracglarla dengelenmistir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar arasinda, alim-satim niyeti tasinmayan donuk kredi portfoyleri,
yakin bir emsal olmayan ve piyasanin hi¢ likit olmadi§i, borsaya kote olmayan hisse senedi araclari
bulunmaktadir. Yil icinde bu varliklardaki azalis satislar ve ddemeler nedeniyle olup, alimiar, 2. ve 3.
Seviyeler arasinda aktarimlar ve kazanclar iie dengelenmistir.
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Seviye 3'tc siniflandirilan finansal araglarin mutabakati

Seviye 3Me siniflandirilan finansal araglarin mutabakati
Konsolide
31 Ara 2017 o6nen! bas edilen Tcpiam  Almlar  Satigiar  ihraglar2 Odemeler3 3.seviyeye 3. seviyenin  Dénem
m € bakiye sirketler  kazanclar / Aktarilanlar4 disina sonu

grubundaki  kayiplarl Aktarilanlar4  bakiyesi
degisiklikler

Gergege uygun

degerden tasinan

finansal varliklar

Alim satim amagli 5.012 (D (153) 2,144 (1,660) 0 (818) 772 (662) 4,634

menkul kiymetler

Turev finansal 9.798 0 (610) 0 0 0 (1,889) 2,298 (2,257) 7,340

araclardan pozitif

piyasa degerleri

Alim satim amagli 5,674 V) (283) 2,095 (2,328) 636 (1,803) 950 (524) 4,409

diger varlhiklar

Gergege uygun 1,601 0 (78) 807 (118) 63 (710) 58 (134) 1,488

deger farki

kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

Satilmaya hazir 4,153 (40) 2055 722 (249) 0 (1,206) 539 (21) 4,104

finansal varliklar

Gergege uygun 33 0 33 0 0 0 (26) 7 0 47

degerden tasinan

diger finansal

varliklaré

Gergege uygun 26,271 (47) (S86)67 5,768  (4,356) 699 6,453 4,624 (3,598) 22,022

degerden tasman

toplara finansal

varliklar

Gergege uygun

degerden tasman

finansal

yukamlulukler

Alini satim amagh 52 0 (6) 0 0 0 (46) 1 0 2

menkul kiymetler

Turev finansal 8,857 (5) (64) 0 0 0 (1,827) 924 (1,892) 5,992

araclarda negatif

piyasa degerleri

Diger alim satim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ylkumlalukleri

Gergege uygun 2,229 @) (128) 0 0 i46 (564) 154 (387) 1,444

deger farki

kar/zarara yansitilan

finansal

ylkumliliukler

Gergege uygun (848) 0 268 0 0 0 286 (18) 15 (298)

degerden tasinan

diger finansal

ylukumlalukler

Gergege uygun 10,290 12) 6967 0 0 146 (2,151) 1,061 (2,265) 7,139

degerden tasinan

toplam finansal

yukamlaltkler

1Toplam kazanclar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/ytkiimliliklerden net kazanglar (zararlar) ile
ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanclari (zararlari) ve satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis net kazanglari (zararlari)
ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrasi déviz kuru degisiklikleri de icermektedir. Ayrica, belli araclar, seviye 1 veya seviye 2’deki araclar ile riske karsi korunma saglanmistir, arna bu
riskten korunma araglarindan kar ve zararlar yukaridaki tabloda yer almamaktadir. Ek olarak, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan bir aracin gercege uygun degerini belirlemek
i¢in hem odlculebilir hem de 6lctilemeyen parametreler kullanilabilir; asagida gosterilen karlar ve zararlar, hem 6lglebilir hem de 6lgtilemeyen parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2 ihraglar, bir yikiimliligiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borglanana asli olarak agildiginda 6denen nakit tutari ile ilgilidir.

3 Odemeler, varhgi veya yukimliligi kapatmak igin gereken nakit akimini temsil eder. Borglanma ve kredi araglari igin bu, vadedeki anaparayi, anapara amortismanini ve anapara geri 6demelerini
kapsar. Turevler igin biitiin nakit akimlari 6demelerde gésterilmistir.

43. Seviyeye ve 3. Seviyeden yapilan aktarimlar, girdi parametrelerinin dlclebilirligi ile ilgilidir. Yil icinde bunlar yilin basindaki gercege uygun degerinden kaydedilmistir. 3. Seviyeye aktarilan araglar
i¢in bunlardan kazanglar, zararlar ve nakit akimlari, tabloda bunlar yilin basinda aktarilmis gibi gosterilmektedir. Benzer sekilde, 3. Seviyeden aktarilan araglar icin tabloda yil iginde bu araclardan
kazanclar, zararlar ve nakit akimlari gdsterilmemektedir, zira tablo, bunlar yilin baginda aktarilmis gibi gosterilmektedir.

5Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlar, diger kapsamli gelirlerde vergi sonrasi net olarak kaydedilmis 94 milyon Euro kazang bulunmakta olup, gelir tablosunda kaydedilen 8 milyon
Euro zarar, satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda gésterilmistir.

6 Bu tutara, doviz kuru degisikliklerinin etkisi dahildir. Gergege uygun degerden tutulan toplam finansal varliklar icin bu etki 565 milyon Euro kazang, gercege uygun degerde tasinan toplam finansal
yukamltlukler icin ise bu etki 123 milyon Euro kazangtir. Doviz kuru degisikliklerinin etkisi, diger kapsaml gelirler arasinda vergi sonrasi net olarak raporlanmaktadir.

7 Varliklar icin pozitif bakiyeler kazanglari, negatifbakiyelerse zararlari temsil etmektedir. Yukimliltkler igin pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyeler kazanclari temsil etmektedir.
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Konsolide

31 Ara 2016 Donem basi edilen Toplam 3. seviyeye 3. seviyenin  DOnem
m € bakiye sirketler kazanglar / Alimlar ~ Satislar  ihraglar2 Gdemeler3 Aktarilanlar4 disina sonu
grubundaki  kayiplarl Aktarilanlar4  bakiyesi
degisiklikler

Gergege uygun
degerden tasinan
finansal varliklar

Alim satim amaclh 6,669 0 143 1,736  (3,605) 0 (990) 1,589 (528) 5,012
menkul kiymetler
Turev finansal 9,445 (60) (88) 0 0 0 (1,290) 4,158 (2,367) 9,798

araclardan pozitif
piyasa degerleri

Alim satim amacli 6,082 66 56 2,196  (3,606) 735 (1,527) 2,616 (944) 5,674
diger varliklar

Gergege uygun 4,478 (509) 40 2 (273) 131 (1,073) 86 (1,282) 1,60!
deger farki

kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Satilmaya hazir 4,874 (D 2555 920 (630) 0 (1,377) 187 (74) 4,153
finansal varliklar
Gercege uygun 0 0 0 0 0 0 0 33 0 33

degerden tasinan

diger finansal

varliklars

Gergege uygun 31,549 (504) dos6® 4,853  (8,114) 866 (6,257) 8,669 (5,195) 26,271
degerden tasinan

toplam finansal

varliklar

Gergege uygun

degerden tasman

finansal

yukimlilikler

Alim satim amagli 18 0 0 0 0 0 34 0 0 52
menkul kiymetler

Tirev finansal 7,879 (317) 620 0 0 0 (508) 3,316 (2,134) 8,857

araclarda negatif

piyasa degerleri

Diger alim satim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

yukimlalukleri

Gergege uygun 3,053 0 (75) 0 0 587 (729) 245 (851) 2,229

deger farki

kar/zarara yansitilan

finansal

ylkumliltkler

Gergege uygun (1,146) 0 135 0 0 0 3 (26) 187 (848)

degerden tasinan

diger finansal

ylkumliltukler

Gergege uygun 9,805 (317) 68067 0 0 587 (1,200) 3534 (2,799) 10,290

degerden tasman

toplam finansal

ylukamlalukler
1Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan imansa! varliklardan/ytkumliltklerden
net kazanclar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglari (zararlari) ve satilmaya hazir finansal
varliklardan realize edilmemis net kazanglari (zararlar) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrasi doviz kuru degisiklikleri de icermektedir. Ayrica, belli araglar,
seviye 1veya seviye 2’deki araglar ile riske karsi korunma saglanmistir, ama bu riskten korunma araglarindan kar ve zararlar yukaridaki tabloda yer almamaktadir. Ek olarak,
gercede uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan bir aracin gergede uygun degerini belirlemek icin hem &lgulebilir hem de diclilemeyen parametreler
2i__hra«;|ar, bir ylikimlGlugin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borglanana asli olarak agildiginda 6denen nakit tutari ile ilgilidir.
30demeler, varhgi veya yukimluligu kapatmak igin gereken nakit akimini temsil eder. Bor¢lanma ve kredi araclari icin bu, vadedeki anaparayi, anapara amortismanini ve
anapara geri 6demelerini kapsar. Tirevler icin biitiin nakit akimlari 6demelerde gdsterilmistir.
43. Seviyeye ve 3. Seviyeden yapilan aktarimlar, girdi parametrelerinin élgulebilirligi ile ilgilidir. Y1l icinde bunlar yilin basindaki gercege uygun degerinden kaydedilmistir.
3. Seviyeye aktarilan araclar igin bunlardan kazanclar, zararlar ve nakit akimlari, tabloda bunlar yilin baginda aktariimis gibi gosterilmektedir. Benzer sekilde, 3. Seviyeden
aktarilan araclar igin tabloda yil i¢inde bu araglardan kazanclar, zararlar ve nakit akimlari gosterilmemektedir, zira tablo, bunlar yilin basinda aktariimis gibi gdsterilmektedir.
5 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglar ve zararlar, diger kapsaml gelirlerde vergi sonrasi net olarak kaydedilmis 94 milyon Euro zarar bulunmakta olup, gelir
tablosunda kaydedilen 187 milyon Euro kazang, satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda gosterilmistir.
6Bu tutara, doviz kuru degisikliklerinin etkisi dahildir. Gergegde uygun degerden tutulan toplam finansal varliklar igin bu etki 4 milyon Euro kazang, gergede uygun degerde
tasinan toplam finansal yukimlultkler igin ise bu etki 50 milyon Euro kazangtir. Doviz kuru degisikliklerinin etkisi, diger kapsamli gelirler arasinda vergi sonrasi net olarak
raporlanmaktadir.
7Varliklar icin pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyelerse zararlari temsil etmektedir. Ykimlulukler icin pozitifbakiyeler zararlari, negatif bakiyeler kazanglari temsil
etmektedir.
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Gogemlenemez Parametrelerin Duyarlilik Analizi

Finansal araclarm degeri, gdzlemlenemez parametre girdilerine bagh oldugunda, bu parametrelerin
bilanco tarihindeki tam seviyesi, mantiken olasi alternatifler araligindan segilmis olabilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu go6zlemlenemez girdi parametreleri igin, halihazirda gecerli piyasa
kanitlarina uygun ve Grup’un yukarida detaylandirilai degerleme kontroll yaklasimina paralel olmalari
icin, uygun seviyeler secilir. Grup’un s6z konusu finansal araclari 31 Aralik 2017 itibariyla mantiken
miumkin olan alternatifler araliginin u¢ noktalarindan secilen parametre degerlerinden tayin etmis olsa
idi, gercege uygun degeri 1.6 milyar Euro kadar artirmis ya da gercege uygun degeri 1.0 milyar Euro
kadar diistirmis olabilirdi. 31 Aralik 2016 itibariyla gercede uygun degeri 1.3 milyar Euro kadar artirmis
ya da gergege uygun degeri 1.0 milyar Euro kadar diistirmis olabilirdi.

Hassas tutarlarda 31 Aralik 2016°’dan 31 Aralik 2017°ye kadarki degisiklik, makul olasi alternatifler
kullanilarak pozitif gercege uygun deger hareketinde 6nemli bir disisi, negatif gercege uygun deger
hareketinde ise daha kiguk dususleri yansitmaktadir.

Bu hareketler aslen, ayni donemde 3. Seviye populasyonuridaki genel diststen kaynaklanmis olup (6r.
Grup 3. Seviye varliklari 2016 yili sonunda 26.3 milyar Euro’dan 2017 yili sonunda 22.0 milyar Euro’ya
dusmastir), bu buylk élclide, risk azaltmanin ve varlik satislarinin sonucudur. Pozitif gergege uygun
deger hareketindeki azalis, 3. Seviye popiilasyondaki azalisla paralel olurken, negatif gergege uygun
deger hareketindeki azalis hareketi, bir dizi islemin kendine 6zgu faktdrleri nedeniyle oransal olarak
daha ufaktir.

3. Seviye icin 6lgiiierneyen parametrelerin duyarhlik hesaplamamiz, ihtiyath Degerleme agisindan
degerleme belirsizli§ini degerlendirmek igin kullanilan yaklasima paraleldir. ihtiyath Degerleme,
gerge§e uygun de§erden tasman varliklar icin bir sermaye gereksinimidir. 575/2013 (CRR) sayili (AB)
Yonetmeliginin 34. Maddesini tamamlayan Avrupa Komisyonu Delege Ydnetmeligi (AB) 2016/101 ’e
(kuramlarin Madde 105(14)’e gore hesaplanarak gergede uygun degerden olgiilen bitin varliklar igin
varsa ek de@er dizeltmesi tutarim CET 1’den dismesini zorunlu kilari) uygun olarak degerleme
belirsizligini rakamsal olarak belirlemek ve aktiflestirmek icin bir mekanizma saglamaktadir. Bunda,
intiyath Degerlemede ilgili varhklar ve yikimliliikler igin yapilan ¢ikis fiyati analizinden
yararlanilmaktadir. Asagi yonli duyarhilk, gercege uygun de@erin zaten acgikc¢a ihtiyath oldugu bazi
durumlarda sinirh olabilir.

Bu aciklama, de@erlemesi gézlemlenemez girdi parametrelerine bagh olan finansal araclarin gercege
uygun degerindeki goreli belirsizligin potansiyel etkisini gostermeyi amaclamaktadir. Ancak, bitin
gozlemlenemez parametrelerin ayni anda mantiken olasi alternatifler araliginin uc noktalarinda olmasi
pratikte olasi degildir. Bu nedenle, yukarida agiklanan tahminlerin bilanco tarihinde gercege uygun
degerin gercek belirsizlijinden daha fazla olmasi mimkindir. Ayrica, agiklama, gercege uygun degerin
gelecekteki hareketleri 6ngérmemektedir ve bu hareketlerin gdstergesi degildir.

Burada bahsedilen finansal araglarin cogu, 6zellikle de tiirevler igin, gézlemlenemez girdi parametreleri,
finansal araci fiyatiamak icin gereken parametrelerin yalnizca bir alt kiimesidir, geri kalani ise
gozlemlenebilirdir. Yani bu araglar i¢in, gézlemlenemez girdi parametrelerinin kendi araliklarinin ug
noktalarina hareketinin toplam etkisi, finansal aracin toplam gergede uygun deg@erine kiyasla gorece
kiiclik olabilir. Diger araglar igin, gercege uygun deger, aracin bitininin fiyatina dayal olarak, érnegin,
mantiken emsal olan bir aracin gercede uygun degeri dizelterek belirlenir. Ek olarak, bitin finansal
araclar zaten, araci tasfiye etmenin maliyeti icin kapat yapilan degerleme diizeltmelerini igeren gercege
uygun degerlerden tasinmaktadir ve piyasa fiyatlamasmi kendisi yansittigi igin belirsizlik faktoriini
zaten dahil etmistir. Yani, agiklamada hesaplanan belirsizligin olasi bir negatif etkisi, finansal tablolarda
yer alan gercede uygun degere halihazirda dahil edilenin tizerinde olacaktir.



Arac tird bazinda duyarlilik analizinin dagihimi 1

31 Ara 2017 31 Ara 2016
Mantiken olasi ~ Mantiken olast ~ Mantikenolast ~ Mantiken olasi
alternatifler alternatifler alternatifler alternatifler
miR. € kullanilarak kullanilarak kullanilarak kullanilarak
pozitifgerce§e  negatifgerceje  pozitifgercede  negatif gercege
uygun deger uygun deger uygun deger uygun deger
hareketi hareketi hareketi hareketi

Menkul kiymetler:

Borclanma senetleri 126 90 213 137
Ticari ipotege dayali menkul kiymet 6 6 13 12
ipotede ve diger varliklara dayali menkul kiymet 26 28 46 40
Kurumsal, Devlet ve diger bor¢ menkul kiymetleri 94 56 154 85
Ozkaynak menkul kiymetleri 95 67 116 68

Turevler:

Kredi 115 125 238 158
Hisse Senedi 164 138 209 150
Faizle ilgili 340 173 429 187
Déviz 65 12 32 2
Diger 106 73 143 92

Krediler
Krediler 504 320 377 227

Diger 0 0 0 0

Toplam 1.556 999 1,758 1,040

Gozlemlenemeyen bir parametreye maruz bir pozisyon, farkli araglarda dengelenirse, tabloda yalnizca net etki agiklanmaktadir.

Onemli Gézlemleneniez Girdilerin Duyarlihgi hakkinda Rakamsal Bilgi

Seviye 3 gercege uygun deger olcimiinde go6zlemienemez parametrelerin davranisi bagimsiz
olmayabilir ve hem diger gdzlemienemez parametreler, hem de gézlemlenebilir parametreler arasinda
cogunlukla dinamik iliskiler bulunur. Bu iliskiler, belli bir aracin gercege uygun degeri igin dnemli
oldugunda, korelasyon parametreleri araciligiyla agikca dahil edilmekte, veya fiyatlandirma modelleri
veya degerleme teknikleri araciligiyla baska bir surette kontrol edilmektedir. Siklikla, bir degerleme
teknigi birden fazla girdiden yararlandi§inda, belli bir girdinin secimi, diger girdiler igin olasi degerler
araligim sinirlar. Ek olarak, daha genis piyasa faktorlerinin (6rnegin faiz oranlari, 6zkaynaklar, kredi
veya emtia endeksleri veya doviz kurlari) de etkisi olabilir.

Asagida gosterilen degerler araliyi, Seviye 3’teki &nemli risk pozisyonlarinin degerlenmesinde
kullanilan en yuksek ve en dusik girdileri temsil etmektedir. Agiklamayi olusturan finansal araclarin
cesitliligi 6nemlidir ve dolayisiyla belli parametrelerin araliklari genis olabilir. Ornegin, ipotege dayali
menkul kiymetlerde kredi spreadleri arahi§i, daha dar spreadleri olan, isleyen daha likit pozisyonlari
temsil ederken, takibe giren pozisyonlarda daha genis spreadier olacaktir. Seviye 3 daha az likit gercege
uygun degerli araglari icerdiginden, ve her risk pozisyonu tiiri iginde fiyatlandirma farkliliginin derecesi
yliksek oldugundan, ilgiii piyasa dinamiklerini dahil etmek (izere, parametrelerin genis aralikta
gorulmesi beklenir. Temel parametre tirlerinin her birinin kisa bir agiklamasi ve bunlar arasindaki
onemli iliskiler hakkinda yornm asagida yer almaktadir.

Kredi Parametreleri, temerriit olasihiginin ve temerriit sonucundaki zararlarin temsil edilebilmesini
saglayarak, risk alman bir pozisyonun kredibilitesini degerlendirmek icin kullanilir. Kredi spreadi
kredibilitenin asli yansimasidir ve o kurulus ile referans gdsterge arasindaki kredi kalitesi farkina imkén
vermek icin bir tahvil hamilinin isteyecegi (zere, gosterge referans aracin (stiine eklenen primi veya
getiriyi yansitir (degerlendirilmekte olan varliga bagh olarak, normalde LIBOR veya ilgili Hazine
Enstriimani) temsil eder.
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Daha yiiksek kredi spreadi, daha disik kredi kalitesine isaret eder belli bir tahvilin, veya bor¢lanan
tarafmdan hamiline veya kredi verene geri 6denecek olan diger kredi varliginin degerinin daha disiik
olmasi sonucunu dogurur. Geri Kazanma Oranlari, bor¢ verenin, kredinin temerridi halinde tahsil
edecegi ya da tahvilin temerriidi halinde tahvil hamilinin tahsil edecegi tutara dair bir tahmini temsil
eder. Daha yiiksek kredi spreadleri oranlari, diger parametrelerin sabit tutulmasi halinde, belli bir tahvil
pozisyonu igin daha yiiksek bir dederleme sonucu verir. Sabit Temerriit Orani (CDR) ve Sabit On
Odeme Orani (CPR) daha karmasik kredi ve tahvil varliklarinin degerlenmesine imkan verir, zira bu
parametreler, planlanan geri 6demelerden ve kuponlardan dogan sirekli temerriitleri, veya borglananin
ek on ddemeler (genellikle gonilll) yapip yapmadigini tahmin eder. Bu parametreler, geri édemelerin
borclanan tarafindan zaman icinde tevdi edildigi ya da borclananin krediyi erkenden geri 6deyebilecegi
(6rnegin bazi konut ipoteklerinde gorilmektedir) ipotek veya diger borg verme tirleri icin gergege
uygun deger gorisiu olusturmada ozellikle geceriidir. Borg veren nihai olarak daha az nakit tahsil
edeceginden, daha yiiksek CDR belli bir tahvilin veya ipotegin daha disik degerlenmesine yol acar.

Faiz oranlan, kredi spreadleri, enflasyon oranlari, déviz kurlari ve hisse senedi fiyatlari, turevin
hamilinin tahsil edecedi getirinin, bu dayanak referanslarin zaman igindeki davranisina bagimli oldugu
bazi opsiyon araglarinda veya diger karmasik tiirevlerde referans alinmaktadir. Volatilite parametreleri,
dayanak aracin getirilerinin degiskenliginin degerlendirilmesine imkan vererek, opsiyon davranisinin
anahtar Ozelliklerini aciklar. Bu volatilite, bir olasilik élcustdir, ve daha yiuksek volatilite belli bir
sonucun gerceklesme olasihiginin daha yiliksek olduguna isaret eder. Dayanak referanslar (faiz oranlan,
kredi spreadleri vb.), opsiyondan beklenebilecek getirinin boyutunu aciklamak suretiyle, opsiyonlarin
degerlemesi {izerinde etkide bulunur. Dolayisiyla belli bir opsiyonun degeri, dayanak aracin degerine,
ve 0 aracin volatilitesine (getiri boyutunu temsiien) ve o getirinin gerceklesme olasiligina baghidir.
Volatilitenin yiiksek oldugu durumlarda, pozitif getiri olasili§i daha yiksek oldugundan, opsiyon hamili
opsiyonun degerini daha yiiksek gdrecektir. Opsiyonun isaret ettigi getirinin 6nemli oldugu durumlarda
da daha yuksek opsiyon degeri ortaya cikar.

Tirev veya diger bir aracin birden fazla dayanak referansi oldugu durumlarda, dayanak referanslar
arasindaki etkisel iliskileri aciklamak icin korelasyonlar kullanilir. Bu iliskilerin bazilarinin arkasinda,
ornegin emtia korelasyonu ve faiz orani-déviz kuru korelasyonlari, normalde emtia gruplarina global
talebin etkisi, veya faiz oranlarinin doéviz kurlari tzerindeki fiyatlandirma paritesi etkisi gibi, makro
ekonomik faktorler bulunur. Ornedin kredi tiirevleri ve hisse senedi sepeti tirevleri s6zkonusu
oldugunda, kredi referanslari veya hisse senetleri arasinda daha spesifik iliskiler bulunabilir. Kredi
performansi ile bir dizi kredi isrni arasindaki iliskiyi tahmin etmek icin kredi korelasyonlari kullanihr,
bir dizi hisse senedinin getirileri arasindaki iliskiyi tahmin etmek icin ise hisse senedi korelasyonlari
kullanilir. Korelasyona acik bir tiirev ya uzun ya da kisa korelasyonludur. Ylksek korelasyon, dayanak
referanslar arasinda gicli bir iliski olduguna isaret eder, ve uzun korelasyoniu bir tiirevin degerinin
artmasina yol acgar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasindaki iliskinin zit olduguna isaret
eder, yani dayanak referansin fiyatinda artis, digerinin fiyatinda diistise yol acar.

Daha az likit menkul kiymetlerin degerlemesinde FOVOK (vergi, amortisman, faiz dncesi kar) garpani
yaklasimi kullanilabilir. Bu yaklasimda bir kurulusun isletme degeri ('EV'), go6zlemlenebilir ve
kiyaslanabilir bir kurulusun EV / FAVOK rasyosunu bularak ve bu rasyoyu, degerlemesinin tahmin
edildigi kurulusun FAVOK’iine uygulamak suretiyle tahmin edilebilir. Bu yaklasimda genel olarak
borsaya kote olan kiyaslanabilir kurulusun likiditesi ile, degerlemesi yapilan sirketin likiditesi arasindaki
fark nedeniyle likidite diizeltmesi uygulanir. Daha yiiksek EV/FAVOK carpani, daha yiiksek bir gercege
uygun degere ulastirir.

isbu belgenirvAirli/cfjA > Tirkge'ye
tarafimdan terciime edildigini vej4btokopisi sunulan metnin
gergek ve aslina uygun bir .getirisi oldugunu tasdik ederim
ELDA I'ASENSYAAIleimiiflCevirnien
SEMI DiL HIEMIETLERI
Tel: 0212 32598 9 8 'fi ¢ 0212 281 42 59
e-mail: SEmi@ atlas.r:et.tr



Seviye 3’te siniflandirilan filialisai araglar ve gozlemlenenle/ girdiler hakkinda rakamsal bilgiler
31 Ara 2017
Onemli gézlemleneniez girdi(ler)

m. £
{aksi belirtilmedikce)

Gercege uygun degerden tasman -
satilmak Uzere elde tutulan,
gergede uygun degerden tayin
edilen ve satilmaya hazir Finansal
Araglar:

Satilmak iizere elde tutulan, ipotege
ve diger varhklara dayali menkul
kiymetler:

Ticari ipotege dayali menkul
kiymetler

ipotege ve diger varliklara dayali
menkul kiymetler

Toplam ipote@e ve diger varliklara
dayali menkul kiymetler
Borclanma senetleri ve diger borg
yukamlilikleri

Satilmak Uzere elde tutulan
Kurumsal, Devlet ve diger borg
yukamlilikleri

Satilmaya hazir

Gercege uygun degerden tayin

edilen

Sermaye menkul kiymetleri

Satilmak tizere elde tutulan
Satilmaya hazir

Gergege uygun degerden tayin
edilen

Krediler
Satilmak tizere elde tutulan
Gergege uygun degerden tayin
edilen
Satilmaya hazir

Kredi taahhitleri

Diger finansal araclar
Gercege uygun degerden tasman
turev digi finansal aracglar toplami

1Degerleme teknik(ler)i ve sonrasinda dnemli gézlemleneniez girdi(ler) ilgili toplam pozisyonla alakalidir.

Gergege uygun deger

Varliklar

79

714

793

3,870

3,559
3,559

267
44

913

282
480

151
7,397
4,376

338

2,684

1,7108
14,683

Yukim-
lulukler

1,307

1,305

1313
1,446

Degerleme teknik(ler)i!

Fiyat bazl
indirgenmis nakit akimi
Fiyat bazli

indirgenmis nakit alcimi

Fiyat bazit

indirgenmis nakit akirni

Piyasa yaklasimi

indirgenmis nakit akimi

Fiyat bazli
Indirgenmis nakit akimi

indirgenmis nakit akimi

Kredi fiyatlandirma modeli

indirgenmis nakit alcimi

(Seviye 3)

Fiyat
Kredi spreadi (baz puan)
Fiyat

Kredi spreadi (baz puan)
Geri kazanma orani
Sabit temerrit orani
Sabit 6n 6deme orani

Fiyat

Kredi spreadi (baz puan)

Net varlik dederi basma
fiyat

isletme degeri / FAVOK
(carpant)

Agirhkli ortalama
maliyet sermaye

Fiyat
Kredi spreadi (baz puan)
Sabit temerr(it orani

Geri kazanma orani
Kredi spreadi (baz puan)
Geri kazanma orani
Kullandiran

i¢ verim orani

Repo faizi (baz puan)

%0
136
%0

12
%0

%0
%0

%0

%60

%8

%0
190

%40

%37
%0
%1
224

Araligi

%102
2,217
%102
2,000

%90

%25
%29

%176

500

%100

14

%20

%161
1,578

%40
261
%75
%100
%24
254

2Diger finansal varliklar arasinda, 34 milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklari, 956 milyon Euro tutarinda gercege uygun degerden tayin edilen diger
finansal varliklar, 674 milyon Euro tutarinda satilmaya hazir diger finansal varhiklar bulunmaktadir.
3 Diger finansal yuktmlulukler arasinda, 13! milyon Euro tutarinda gercege uygun degerden tayin edilen repo anlasmalari gercevesinde satilan menkul

kiymetler bulunmaktadir.

isbu belgenin
tarafimdan terciime edildigini ve
gergek ve aslina uygun bir $<
ELDA PASENSYA Cevirmen
SEMI DIL H)  rETLERI
Tel: 0212 325 98 98  Fa?i: 0212 281 42 59
e-mail: semi@ailas.net.tr

Turkge’ye

sunulan metnin
tasdik ederim
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m. € Gergege uygun deger

(aksi belirtilmedikge) Varhklar  Yikium-
lultkler

Gercege uygun

degerden tasman

finalisti! araclar:

Turev finansal araglardan

piyasa degerleri:

Faiz orani tiirevleri 4,466 2,250

Kredi tlrevleri 630 909

Hisse senedi tiirevleri 728 1,347

Déviz tirevleri 1,113 1,058

Diger turevler 402 1291

Tirev imansa! 7,340 5,693

araclardan toplani
piyasa degerleri

Degerleme teknik(ler)i

indirgenmis nakit akimi

Opsiyon fiyatlandirma
modeli

indirgenmis nakit akimi

Korelasyon
fiyatlandirmasi modeli
Opsiyon fiyatlandirma
modeli

Opsiyon fiyatlandirma
modeli
indirgenmis nakit akimi

Opsiyon fiyatlandirma
modeli

31 Ara 2017

Onemli g6zlemlenemez

girdi(ier) (Seviye 3)

Swap orani (baz puan)
Enflasyon swap orani
Sabit temerr(it oram
Sabit 6n 6deme orani
Enflasyon volatilitesi

Faiz oran: volatilitesi
IR - iR korelasyonu
Melez korelasyon
Kredi spread! (baz
puan)

Geri kazanma orani
Kredi korelasyonu

Hisse volatilitesi

Endeks volatilitesi
Endeks - endeks
korelasyonu
Hisse - hisse
korelasyonu
Vadeli Hisse
Vadeli Endeks
Volatilite

Kredi spread (baz
puan)
Endeks volatilitesi

Emtia korelasyonu

(72)
%(3)
%0
%2
%0

%0
%(25)
%(85)

0

%0
%37

%6

%7

%2
%0

%0
%(6)

%0

%10

Araligi

1,036
%11
%!6
%38

%5

%103
2 00

%90
17,957

%94
%90

%90

%53

%93
%7

%95
%31

%79

%75

1Barindiran s6zlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten tasindig ama gémali tirevinin ayrildigi, sézlesmelere gdmuli turevler icermektedir.

isbubelgenii lfeedkp > Turke'ye
tarafimdan terctime edildigini ve Jbtokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bingevipfsi oj*dgunu tasdik ederim
ELOA PASENSYA A’eaanili Cevirmen
SEMI DIL 1BIZM]ITLERI
Tel: 0212 32598 98 ;' Fax: 0212 281 42 59
e-mail: serni@ai as.net.tr



m. €
(aksi belirtilmedikge)

Gercege uygun degerde» tasinan -
satilmak ilzere elde tutulan,
gergede uygun degerden tayin
edilen ve satilmaya hazir Finansal
Araclar:

Satilmak (zere elde tutulan, ipotege
ve diger varhklara dayali menkul
kiymetler:

Ticari ipotege dayali menkul
kiymetler

ipotede ve diger varliklara dayali
menkul kiymetler

Toplam ipotede ve dider varliklara
dayali menkul kiymetler
Borclanma senetleri ve diger borg
yukamlilikleri
Satilmak Uzere elde tutulan
Kurumsal, Devlet ve diger borg
yukamlilikleri
Satilmaya hazir
Gercege uygun degerden tayin
edilen
Sermaye menkul kiymetleri

Satilmak tizere elde tutulan
Satilmaya hazir

Gercege uygun degerden tayin
edilen

Krediler
Satilmak Uzere elde tutulan
Gercege uygun degerden tayin
edilen
Satilmaya hazir

Kredi taahhtleri

Diger finansal araclar

Gercege uygun degerden tasinan
tirev disi finansal araclar toplami

1Degerleme teknik(ler); ve sonrasinda 6nemli g6zlemlenemez girdi(ler) ilgili toplam pozisyonla alakalidir.

Gercede uygun deder
Varliklar ~ Yukihn-
ltlukJer
b 2l 0
1,071 0
1,365 0
3,626 1,757
3,373 52
3,373
253
0 1,705
937 0
274 0
633
30
7,571 0
4,105 0
980
2,486
0 40
2,9742 4853
16,474 2,282

Degerleme teknik(ler)i*

Fiyat bazli

indirgenmis nakit akimi
Fiyat bazh

indirgenmis nakit akimi

Fiyat bazli

indirgenmis nakit akimi

Piyasa yaklasimi

indirgenmis nakit akimi

Fiyat bazli
indirgenmis nakit akimi

indirgenmis nakit akimi

Kredi fiyatlandirma modeli

indirgenmis nakit akinti

31 Ara 2016

Onemli gézlemlenemez girdi(ler)

(Seviye 3)

Fiyat

Kredi spreadi (baz puan)
Sabit temerr{it orani2
Fiyat

Kredi spreadi (baz puan)
Geri kazanma orani
Sabit temerriit orani
Sabit 6n 6deme oram

Fiyat

Kredi spreadi (baz puan)

Net varlik dederi basina
fiyat

isletme degeri / FAVOK
(carpant)

Agirlikh ortalama
maliyet sermaye

Fiyat
Kredi spreadi (baz puan)
Sabit temerrit orani

Geri kazanma orani
Kredi spreadi (baz puan)
Geri kazanma orani
Kullandirma

i¢ verim orani

Repo faizi (baz puan)

%0
119
%0
105
%0
%0
%0
%0

26

%60

%8

%0
180
%0

%25

%30
%0
%3
178

Araligi

%103

2,000
%110

2,000
%100
%18
%29

%169

882

%100

%22

%180
4,612
%24

%80
481
%99
%100
%24
214

2Diger finansal varliklar arasinda, 1.6 milyar Eiiro tutarinda diger alim-satim varliklari, 592 milyon Euro tutarinda gercege uygun degerden tayin edilen diger
finansal varliklar, 780 milyon Euro tutarinda satilmaya hazir diger finansal varhklar bulunmaktadir.
3Diger finansai yukimlulikler arasinda, 444 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden tayin edilen repo anlasmalari ¢ergevesinde satilan menkul kiymet
ve 41 milyon Euro tutarinda gercege uygun degerden tayin edilen diger finansal yikumlilikler bulunmaktadir.

isbu beigen > Tiirkge'ye

tarafimdan terctime edildi§ini vsptbtokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir ¢?yifisi dogunu tasdik ederim
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